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SINTESIS

El sector continué mostrando sefales positivas: mantuvo el crecimiento de
depositos, consolido la tendencia positiva de los préstamos, reestructurd parte
de sus pasivos externos y se alejo claramente del contexto de pérdidas
generalizadas.

Los depdsitos continuaron con su tendencia ascendente en noviembre, con un
crecimiento real de 2,2% para el sistema (3,3% para los bancos publicos). El
incremento en cuentas a la vista lideré el aumento total.

Los recursos obtenidos en el mes por los bancos privados se canalizaron en
mayores activos liquidos, cancelacion de CEDRO, incremento en préstamos al
sector privado y ampliacion de la tenencia de LEBAC.

Se consolid¢ la tendencia creciente del saldo de préstamos al sector privado;
entre agosto y noviembre el saldo agregado de las lineas de corto plazo crecid

$900 millones.

Los bancos privados registraron un aumento de los recursos propios en
detrimento del financiamiento del exterior como consecuencia de la
capitalizacion de deuda externa y de la cancelacion de lineas del exterior por
medio de canjes con titulos publicos. En los ultimos dos meses la disminucion

del saldo de las lineas del exterior fue de US$ 600 millones.

La calidad de la cartera de financiaciones al sector privado continud
mejorando. Se destacod la caida en la irregularidad de la cartera comercial
asimilable a consumo y vivienda que retrocedié 2,2 p.p..

La integracion de capital en términos de los activos de riesgo para los bancos
privados se ubico en 14%, creciendo 1p.p. mensual.

Por primera vez desde fines del aino 2001 el sistema bancario registrd ganancias
contables, las cuales ascendieron a $45 millones ($60 millones para los bancos
privados). Todos los subgrupos de entidades privadas minoristas registraron
resultados positivos.

La depreciacion del peso y el incremento del CER y del CVS, junto a la
estabilidad registrada en los cargos por incobrabilidad, resultados por intereses
y restantes rubros de caracter operativo, condujeron la mejora en los resultados
agregados del mes.

Para el dltimo mes del afo se esperan resultados cercanos a cero para los
bancos privados, condicionados por la existencia de ajustes de caracter
estacional y/o vinculados con el cierre de balances. La rentabilidad (anualizada)
del segundo semestre de 2003 rondaria -1,3% del AN, quedando plasmada una
sustancial mejora respecto del primer semestre (-4,5%).
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Este elaborado con informaciéon de balance de
noviembre disponible al 6/01/04, presenta los principales cambios
de aquellas variables del sector bancario que se consideran relevantes

informe,

a efectos de caracterizar su actual estado de situacion. La descripcion
se concentra fundamentalmente en el grupo de bancos privados
(incluyendo apertura por subconjuntos homogéneos), si bien se
provee de informacion para la banca publica sobre determinadas
variables.

Contexto

1. Las entidades financieras operaron durante noviembre bajo
un entorno marcado por la estabilidad en el nivel de precios, una
leve depreciacion del peso y una continuacion en la tendencia
descendente de las tasas de interés. Como puede observarse en el
Grifico 1, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) registré un alza
mensual del 0,2%, mientras que, por su parte, el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia! (CER) aument6 0,5%. La moneda local
mostré una depreciacion frente al dolar estadounidense, registrando
una caida del 3,7% de su valor, al pasar el tipo de cambio de
referencia de 2,88 a 2,99 $/US$. El peso también registré una
depreciacion con respecto al real y al euro, con cambios de -1,4% vy
-1,3% respectivamente (Gréfico 2). El mercado financiero continud
reflejando una ligera tendencia decreciente en las tasas de interés, en
consistencia con la importante liquidez mantenida por las entidades.
De esta forma, las tasas de interés de corte de las Letras del Banco
Central (LEBAC) en pesos a seis meses de plazo pasaron de 5,7% a
4,9% vy aquellas para un ano y medio de plazo de 15,4% a 11,8%, al
tiempo que las tasas de interés para depdsitos a plazo fijo en pesos
entre 30 y 44 dias descendieron levemente, del 4,6% al 4,3%. Por
ultimo, las tasas de en el mercado de

interés préstamos

interfinancieros se mantuvieron en torno al 1,6%.

Nivel de actividad y flujo de fondos

2. El nivel de intermediacion financiera del sistema bancario
total, medido aqui a través del nivel del activo neteado (AN)
consolidado, crecié aproximadamente 2,2% en noviembre de 2003;
variacion que se reduce a 2%’ si se tiene en cuenta el leve
incremento en el nivel general de precios. Por su parte, el grupo de
bancos privados registré un incremento de 2% en moneda corriente
y de 1,7% en términos reales durante noviembre (Ver Grafico 3).
Finalmente, la actividad financiera de los bancos publicos presentod
un crecimiento levemente mayor, de 2,6% nominal y 2,3% en
términos reales. El AN y los préstamos al sector privado del sistema
financiero consolidado representaron a noviembre un 46% y 9% del
PIB respectivamente.

3. La evolucién de los depositos totales del sistema financiero
observd nuevamente un comportamiento favorable’. Su saldo crecié

! Se construye en base a la tasa media geométrica calculada sobre la variacion del IPC del mes anterior, el cual alcanzé un incremento de 0,6%.

? Deflactado por el IPC.

3 A excepcion de que se aclare lo contrario, en este informe se utilizan saldos a fin de mes para las distintas partidas de balance.
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Tabla |
Estimacion de principales origenes y aplicaciones de fondos
BANCOS PRIVADOS - Noviembre de 2003

En millones de pesos

Origen Aplicacion
Depositos sector privado | 770 | Activos liquidos 535
Depésitos sector publico 170 | CEDRO 340
Pase pasivo 195 | Préstamos sector privado | 220
Otros neto 150 | LEBAC 190
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2,5%, resultando las entidades publicas las principales impulsoras
de dicha conducta (3,5%). En términos reales, los guarismos
anteriores continuaron presentado variaciones positivas, de 2,2%
para el total del sistema, al tiempo que para el grupo de bancos
privados y de entidades publicas el incremento resulté de 1,7% vy
3,3% respectivamente.

4. A efectos de interpretar el tipo de operatoria que estin
realizando los bancos en términos de la administracién de sus
carteras activas y pasivas, se presenta un esquema de origen y
aplicacion de fondos. Las decisiones respecto a la forma de
obtencion de recursos asi como su destino particular, al motivar
cambios en el nivel y composiciéon de activos y pasivos, tienen
naturalmente implicancias en la situacion de liquidez, solvencia y
rentabilidad de las entidades. En particular, durante noviembre, las
entidades privadas (como grupo) se hicieron de fondos a través de
depdsitos y pases pasivos con el sector privado. Los recursos
obtenidos por la banca privada fueron canalizados a una mayor
formacién de activos liquidos (en parte, conforme a la regulacién), a
cancelar depdsitos reprogramados (gran parte por amparos), a
incrementar en forma neta la cartera de préstamos al sector
privado y a ampliar la tenencia de LEBAC (Ver Tabla 1).

5. En noviembre la banca privada obtuvo su principal fuente
de fondos en el mencionado incremento del saldo de depésitos®.
Los depositos del sector privado no financiero’ contribuyeron con
nuevos recursos por un monto cercano a $770 millones (este monto
no incluye CEDRO). En esta direccion y en sintonia con lo
argumentado en la edicién de octubre, la colocacion de depdsitos a
la vista (cuentas corrientes y caja de ahorros) resultd la opcion mas
elegida entre los clientes de los bancos privados, explicando asi casi
90% de la suba de las colocaciones totales del referido sector. El
incremento en el saldo de depositos del sector privado resultd un
hecho relativamente generalizado en la banca privada, observandose
en mas del 60% de estas entidades. Asimismo, el grupo de entidades
privadas vio incrementar su saldo de depdsitos provenientes del
sector publico en casi $170 millones en el mes (Gréfico 4).

6.  La descripcion de las partidas que representaron una fuente
de fondos para el sector durante noviembre de 2003 se completa con
la mencién de una operacion de financiamiento a mediano plazo por
medio de un pase pasivo (que por su magnitud relativa en el total del
sistema, se considera conveniente detallar). En este sentido, una
entidad financiera se financié por medio de un pase pasivo con
entidades del exterior afectando en garantia titulos publicos

(BODEN 2012) en cerca de $195 millones®.

7. Por tercer mes consecutivo, los fondos obtenidos por el
agregado de los bancos privados en noviembre fueron aplicados en
una considerable proporcion a la constituciéon de activos liquidos

* Se recuerda -ver notas metodoldgicas al final del informe- que en la estimacion del origen de fondos derivado del incremento registrado en el

saldo de balance del rubro depdsitos se aislan, en particular, los efectos de la variacion del tipo de cambio y de ajustes en el capital por incrementos
en el coeficiente CER y el incremento en el saldo de intereses devengados no cobrados.
> De aqui en adelante, cuando se haga referencia al sector privado no financiero se mencionara como sector privado.

¢ Respecto de este ultimo punto, en este esquema en donde se estiman partidas que representen origenes y aplicaciones de fondos se decidio no

incluir, en particular, la disminucién del saldo de titulos publicos por la venta al contado -dada la existencia de una compra a término asociada-.
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(efectivo en bancos, cuenta corriente en el BCRA vy otras
disponibilidades). Se estim¢ esta aplicacion en un monto proximo a
los $535 millones. Continuando con esta linea, si bien la variacion
de los activos liquidos estuvo comandada por un punado de
entidades de gran importancia sistémica, se resalta que el fendmeno
se manifestd en forma generalizada. En este punto y al considerar el
impacto del comportamiento de la variable anterior sobre la
rentabilidad de la banca privada, se debe tener presente que el
incremento en los activos liquidos resulté en una magnitud similar al
incremento de los depdsitos privados a la vista -con bajo costo neto
asociado-.

8. Lasegunda aplicacion de recursos, dada su magnitud relativa,
fue la cancelacion total de pasivos involucrados en los CEDRO. Asi,
durante noviembre los bancos privados destinaron recursos para
pagar los depdsitos reprogramados por un monto aproximado total
de $340 millones (incluyendo ajuste CER vy diferencia de tipo de
cambio por cancelacion de aquellos certificados con recursos de
amparo pagados). Como se ve en el Grifico 5, el saldo remanente de
CEDROS (incluyendo ajuste CER) representd un monto equivalente
menor al 9% del total de depdsitos en pesos del sector privado a
noviembre de 2003, casi 0,7 p.p. menos que el mes anterior y 24 p.p.
menos respecto de principios de afo.

9. Durante noviembre los préstamos al sector privado
continuaron mostrando sefiales de una reversién en su tendencia
decreciente (ver seccion siguiente). El movimiento observado en las
lineas de crédito otorgadas por los bancos privados significaron una
aplicacién de recursos por casi $220 millones’. La financiacion al
consumo -lineas personales y a través del mecanismo de tarjetas de
crédito- se afianzd como la conductora de la variacion mensual,
totalizando casi $100 millones. Finalmente, las lineas de mayor plazo
continuaron disminuyendo el ritmo de caida, dando indicios de que
en los primeros meses de 2004 podria ser posible observar
crecimientos en sus saldos. Al respecto, el monto de la contraccion
tanto de los préstamos prendarios como de los hipotecarios fue de
casi un tercio de aquella registrada entre septiembre y octubre (Ver

Grafico 6).

10.  Finalmente, y tal como viene sucediendo durante el afo en
curso, la inversion en LEBAC se constituyd como otro importante
destino de los fondos captados en noviembre. El crecimiento de la
cartera de las Letras del BCRA en el activo de las entidades
privadas rondé los $190 millones. Sin embargo, a diferencia de lo
verificado en meses anteriores, en noviembre, la compra de LEBAC
represento para las entidades privadas un monto levemente inferior
que los recursos volcados a financiar al consumo y a las actividades
productivas.

" Por construccion se aisla el efecto de la variacion del tipo de cambio y no se incluyen ajustes por CER y CVS, intereses devengados ni el efecto de
la baja de préstamos incobrables a cuentas de orden. Ver metodologia en anexo.
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Préstamos al sector privado

11. El saldo de balance de los préstamos de la banca privada
otorgados al sector privado registré un cambio de comportamiento
a partir de agosto de 2003. Tras haber presentado una clara
tendencia negativa desde 1999 (tendencia acelerada a partir del
2001), hacia el segundo trimestre del 2003 los préstamos al sector
privado del sistema financiero, en general, y de la banca privada, en
particular, mostraron una desaceleracién en su ritmo de caida
llegando a mostrar incrementos en sus saldos a partir del octavo mes
del afio.

12.  Los incrementos en el financiamiento fueron liderados por
lineas de corto plazo, vinculadas tanto con la cartera comercial
(adelantos) como con la cartera de consumo (tarjetas y préstamos
personales). Estas lineas en pesos aumentaron en forma conjunta en
un monto cercano a los $900 millones entre agosto y noviembre
para la banca privada. En la explicacion del cambio en el
comportamiento deben mencionarse tanto la adecuacion del marco
normativo prudencial como la consolidacién de un contexto
macroeconémico mds favorable (traducido en un importante
crecimiento del nivel de actividad), los cuales han influido en la
demanda y oferta de crédito bancario. Ver Grafico 7.

13.

consistente con un incremento en la oferta de préstamos dado un

En forma simultanea con el aumento en los saldos (y siendo

menor costo de fondeo y riesgo de repago relativo), se registraron
importantes recortes de las tasas de interés aplicadas a las lineas de
corto plazo a lo largo del afio. Esta tendencia descendente llevd a
mostrar en los tltimos meses un nivel de tasas que, en ciertas lineas,
represento casi la mitad de aquellas de principios del periodo, como
puede verse en el Grafico 8.

14. Los avances mencionados en las carteras de corto plazo
lograron compensar las caidas netas presentadas por el
financiamiento de largo plazo, basicamente créditos hipotecarios y
prendarios. Respecto a esas lineas de crédito, se observa que el
monto operado mensual por nuevas transacciones no alcanza a
contrarrestar aun la natural cancelacion de cuotas de aquellos
préstamos otorgados durante la década de los '90. La recomposicion
de estos productos resulta de suma importancia en términos de la
aceleracion de la incipiente reactivacion del mercado de crédito,
objetivo detras del cual se encolumnan varios de los cambios
normativos impulsados por el BCRA a lo largo del afio. Se espera
entonces que el saldo de préstamos al sector privado, que
actualmente representa el 6% del PIB si se consideran a los bancos
privados exclusivamente y casi el 9% si se considera al total del
sistema financiero, avance hacia cocientes similares a los observados
antes del inicio de la retraccion del crédito (por encima del 15% del
PIB para los bancos privados y mayor al 20% para el total del
sistema).
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Estructura patrimonial

15.  Durante noviembre, los cambios en la estructura patrimonial
de la banca privada respondieron tanto a los flujos operados como a
operaciones particulares de capitalizacion y canje de deuda encarados
por el sector. En ese contexto, las principales modificaciones
patrimoniales resultaron ser, por el lado del activo, una mayor
participacién de valores liquidos, mientras que por el lado del
fondeo total, una mayor importancia relativa de los recursos
propios asi como una menor ponderacion del financiamiento
externo.

16. Respecto al primer punto, y conducido por los incrementos
en la tenencia de efectivo en pesos y en el saldo en cuenta corriente
en el Banco Central, los liquidos aumentaron su
participacion durante noviembre en 0,4 p.p. respecto del total del
activo neteado, siguiendo la tendencia observada desde el segundo
semestre de 2002. Como se observa en el Gréfico 9, la variacion
anual es de 4 p.p..

activos

17. Como se mencionard al analizar la solvencia del sector, los
bancos privados como grupo observaron un aumento de la
participacion de los recursos propios en el fondeo total (pasivo mds
patrimonio neto), como consecuencia fundamentalmente de la
capitalizacion de deuda externa (ver punto 27). Conjuntamente con
este fenomeno, la cancelacién de las lineas de crédito con no
residentes por medio de canjes de titulos publicos, generd la
aceleracion de la tendencia a disminuir la participacion relativa de
este tipo de fondeo (Grafico 10). Igual que en octubre, durante
noviembre el saldo de las financiaciones recibidas por la banca
privada doméstica desde entidades financieras del exterior observé
una significativa disminucion que (medida en dolares) alcanzé a
8%, haciendo caer su ponderacion en el fondeo total en 0,6 p.p.. En
general, se observa que estos desarrollos se derivaron principalmente
del accionar tanto de bancos sucursales de entidades extranjeras
como de bancos locales de capital extranjero. En particular, en los
ultimos dos meses se registrd una caida de casi US$ 600 millones en
el saldo del mencionado rubro del pasivo, de los cuales casi 2/3
correspondieron a disminuciones explicadas por canjes de titulos
publicos locales.

18.  Con una mayor perspectiva, se puede observar que el saldo
de las lineas de crédito del exterior, y -en términos mas generales- el
de los pasivos en dolares excluyendo los depositos, vienen
registrando una marcada tendencia descendente desde la segunda
mitad de 2002, disminuyendo en términos de la moneda original
casi 28% y 24% -respectivamente- en noviembre, recogiendo el efecto
conjunto de cancelacién genuina, capitalizacién directa y canje por
titulos publicos (Ver Gréficoll).

19. La evolucion de estos pasivos responde, en gran parte, a la
condiciéon necesaria dispuesta por el BCRA de regularizar la
situacion frente a los pasivos externos a efectos de acceder a la
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Irregularidad de cartera por grupos (2003)

En % de las financiaciones al sector privado no financiero

% financiaciones all

Dic-02 | Oct-03 | Nov-03 5P (Nov 03)

Publicos 44,9 49,5 49,0 28,9
Privados 37,5 33,6 32,7 69,0
Minoristas 37,7 33,5 32,6 66,1
Alcance Nacional 38,8 36,6 357 53,3
Alcance Regional 27,7 18,7 18,3 11,4
Especializados 36,5 34,9 332 1,4
Mayoristas 33,7 353 33,6 2,9
EFNB 36,6 19,2 17,5 2,1

TOTAL 39,6 37,9 37,1 100,0

refinanciacion de las deudas por adelantos y redescuentos’. En
términos generales, y una vez finalizado el plazo legal dispuesto para
la presentacion de propuestas, los pasivos externos involucrados en
ofertas de recompra y/o refinanciaciones sumaron aproximadamente
US$ 6.000 millones, representando casi 45% del total de la deuda
externa del sistema financiero y 69% de aquellas del subgrupo de
entidades que se encontraban en proceso de refinanciacion de
adelantos y redescuentos con el BCRA.

20.  Estos planes de administracion de la cartera de deudas con
residentes en el exterior por parte del sistema financiero (que
individualmente se encuentran en la actualidad en distintas etapas
en el proceso de su implementacion formal), han ayudado a
normalizar gran parte de sus operaciones externas luego de la crisis, a
mejorar (como se describira mas adelante) su situacion de solvencia,
a ampliar la posicion de liquidez frente a los depositantes y a
reconstituir su capacidad de generar rentabilidad.

Riesgo de crédito, de liquidez y descalce de moneda

21. Durante noviembre la calidad de la cartera de
financiaciones al sector privado continué evidenciando el proceso
de sostenida mejora. En particular, la banca privada redujo la
irregularidad de su cartera casi un punto porcentual, hasta un nivel
de 32,7%, recogiendo un movimiento positivo en todos los tipos de
financiaciones. El avance mds marcado se dio en la irregularidad de
la cartera comercial menor a $200.000 (asimilable a consumo vy
vivienda), que cayé poco mis de 2,2 p.p. hasta 30,7%. Ver Grifico
12.

22.  Como se puede observar en la Tabla2, todos los subgrupos
de entidades registraron una mejora en la calidad de sus
financiaciones al sector privado en relacion con octubre. Se
destacan los bancos minoristas especializados y las entidades
mayoristas, cuyas carteras privadas registraron la mejora mds
marcada, reduciendo sus niveles de irregularidad casi 2 p.p. hasta un
nivel de 33,2% y 33,6% respectivamente.

23. En términos individuales, de 56 entidades privadas para las
cuales se contaba con datos a noviembre, en 30 casos se verificé una
mejora en la calidad de financiaciones al sector privado entre
octubre y noviembre, mientras que en 18 se constatd un deterioro
en la cartera. Si la comparacidn se realiza con respecto al mismo mes
del afio anterior resultan ser 38 las entidades que mejoraron y sélo
12 las que presentaron una peor calidad de cartera.

24.  Con relacion a la composicion del balance por moneda y a la
posicion neta total en moneda extranjera de los bancos privados, los
cambios observados en noviembre estuvieron relacionados
basicamente con la evolucion del saldo de las lineas de crédito del
exterior. Este fendmeno (ya mencionado en parrafos anteriores) llevod
a que la diferencia entre activos y pasivos denominados en moneda

8 Condicion dispuesta en la Com A 3940, en el marco de la refinanciacion de adelantos y redescuentos establecida en el Capitulo 11 del Decreto

739/03.
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extranjera aumentara 2,6 p.p. en términos del patrimonio neto,
hasta alcanzar poco mds de 54%, acumulando un aumento de casi 8
p.p. desde comienzos del segundo trimestre de 2003 (Gréfico 13).

25.

liquidos, dada la evolucion de los depositos totales, llevd a que el

El mencionado incremento en la tenencia de activos
valor del indicador de liquidez sistémica de los bancos privados
aumentara en el periodo casi 1 p.p., hasta llegar a 29,5% de las
colocaciones totales. El nivel de este ratio para el sistema bancario
consolidado alcanzé a 31% en igual periodo, sustentado por el
comportamiento de los bancos publicos cuya liquidez se aproximé a
32% de sus dep6sitos totales. Desagregando por moneda, se puede
observar que el ratio de liquidez sobre colocaciones en dolares
aumentd casi 4 p.p. para los bancos privados (hasta un nivel de
133%), en tanto descendi6 11 p.p. para las entidades publicas (120%
a noviembre).

26.

marco de la norma prudencial, a noviembre la posiciéon de liquidez

Siguiendo la evaluacién de la liquidez del sistema en el

de las entidades continué su sendero ascendente. En este sentido, el
exceso de integracién en términos de los depdsitos totales para todas
las entidades del
fundamentalmente el comportamiento de los bancos publicos (con

sistema se incrementd 2 p.p., siguiendo
aumento de 3 p.p). A noviembre el nivel de la posicion de liquidez
de este subgrupo (11%)

correspondiente de los bancos privados (ver Grafico 14).

resultd claramente superior al

Solvencia

27.

(como se analiza en detalle en la secciéon siguiente), los aportes de

Dado el contexto de disminucién de las pérdidas corrientes

capital que vienen recibiendo las entidades privadas comenzaron a
traducirse, durante noviembre, en un aumento del patrimonio
neto contable. Para la banca privada este concepto se incremento en
5%, descontando parte del recorrido descendente observado en los
primeros diez meses de 2003. Como se comentd en la seccion
anterior, el incremento del patrimonio recogié fundamentalmente el
efecto de la capitalizaciéon de deuda externa de las entidades. El
aumento del saldo de recursos propios provocd que el ratio de
apalancamiento (aqui definido como activo neteado/patrimonio
neto) de los bancos privados descendiera a 7,9 veces durante el mes,
frenando el movimiento alcista registrado por este concepto en los
ultimos meses (Ver Grafico 15).

28.

favorable, y respondiendo al nuevo marco regulatorio del BCRA, en

Conforme a un nuevo contexto macroecondmico mas

los ultimos dos afos el grupo de bancos privados se encauzé en un
proceso de capitalizacion, generandole un impacto patrimonial de
casi US$ 1.600 millones (aproximadamente 27% del patrimonio
neto consolidado del sector a octubre). Este monto incluye tanto las
cifras involucradas en la recapitalizacion y ganancias por canjes a
descuento y recompras de deuda de los mencionados programas de
reestructuracion de pasivos externos, como a los nuevos aportes de
capital. Casi tres cuartas partes del monto total mencionado se
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concentrd en entidades que refinanciaron adelantos y redescuentos
tomados del BCRA en el marco del denominado “matching”.

29. En términos de la norma sobre capitales minimos, a
noviembre las entidades financieras continuaron mostrando
indicadores de capitalizacién favorables, lo cual hace esperar que
cumplan holgadamente la exigencia que deberan verificar a partir de
enero de 2004. La integracion alcanzé a 14% de los activos de riesgo
para las entidades financieras privadas, porcentaje similar al del
total del sistema, lo que representé una mejora de 1 p.p. respecto a
octubre. El exceso de integracion total (integraciéon total menos la
exigencia) como porcentaje de la exigencia total, experimentd una
mejora de 13 p.p., finalizando el mes en 104%’. Los incrementos
mencionados reflejan, fundamentalmente, el comportamiento de
una entidad que, como se dijo anteriormente, recibié una
capitalizacion de su casa matriz.

Rentabilidad

30.  En el marco de las mejoras observadas en la rentabilidad en
lo que va del segundo semestre de 2003, el sistema bancario obtuvo
una ganancia de casi $45 millones durante noviembre, en lo que
puede verse como el primer resultado mensual positivo para el
sector desde fines del 2001. Este guarismo se basé en el
comportamiento de la banca privada, que registr6 un resultado
positivo de $60 millones en igual periodo. En términos del
rendimiento anualizado, los resultados de este ultimo subgrupo de
entidades fueron equivalentes a 0,6% del activo neteado (AN) y de
5,1% del patrimonio neto, esto es, 2 p.p. y 15 p.p. mayores que los
ratios registrados en el mes anterior respectivamente. Grafico 16.

31.  La mejora mensual en la rentabilidad del sector se mantiene
(si bien se transforma en ligeramente negativa) atn después de aislar
el efecto de una entidad privada minorista que computd un monto
significativo de ganancias extraordinarias en el periodo'. Asi, si se
excluye al banco referido, la rentabilidad anualizada para el mes bajo
andlisis arroja un aumento de 0,7 p.p. y 6 p.p. para el ROA y ROE
de los bancos privados respectivamente.

32. A fin de destacar la clara mejora en la rentabilidad
observada durante el segundo semestre de 2003, se menciona que
(sobre bases anualizadas) las pérdidas acumuladas por los bancos
privados en el periodo julio/noviembre fueron 75% inferiores a las
del primer semestre. Esto se tradujo en significativos aumentos tanto
del ROA (que paso de -4,5% a -1%), como del ROE (que pasé de -
34% a -9%) de la banca privada. Si bien se obtienen resultados
similares al considerar al sistema financiero total, se debe notar que
la mejora de la rentabilidad en los bancos publicos resultd levemente
menor (el ROA de los bancos oficiales aumento de -4,5 a -2%).

? Este porcentaje incluye franquicias. Si las mismas no se incorporan al célculo, el exceso asciende al 91% de la exigencia (creciendo respecto a

octubre 11p.p.).

1% Este banco realizo un ajuste de cardcter extraordinario en sus resultados por otros créditos por intermediacion financiera (aqui incluido en el
denominado resultado por activos) en vistas a la compensacion que la entidad espera recibir por la indexacion asimétrica CER/CVS.
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33.  En linea con lo adelantado en el Informe sobre Bancos
anterior, la depreciacion del peso frente al dolar llevd a que se
computaran en el mes importantes ganancias por diferencias de
cotizacion. De esta manera, en el rubro aqui definido como “Otros
resultados financieros” (principalmente explicado por las diferencias
de cotizacion'), los bancos privados registraron en noviembre
ganancias anualizadas por 1,8% del AN, frente a las pérdidas
observadas de 0,2% durante octubre en un contexto de apreciacién
cambiaria.

34.  El otro renglén de la estructura de rentabilidad de la banca
privada que mostré una variacién positiva significativa durante
noviembre fue el de los resultados por activos, al pasar de 1,3% en
octubre a 2,5% un mes mas tarde'?. La explicacion de ese aumento se
encuentra en el comportamiento extraordinario observado para una
entidad de envergadura. Sin considerar esta entidad estos resultados
registraron una caida de 0,2 p.p. entre octubre y noviembre, hasta
llegar a un nivel del 1,1% del AN.

35.  Conforme al anticipo realizado en la ediciéon anterior de este
Informe, el otro concepto que aporté a la recuperacion de los
resultados de los bancos privados fue el ajuste neto por indexacién,
dada la posicién neta activa en valores denominados en pesos y
ajustables por la evolucion del CER o CVS. Recogiendo el efecto de
los aumentos tanto del CER (0,5%, dada la variacion del IPC
durante octubre) como del CVS (que incorpora una cuota de $24 del
aumento establecido de la remuneracién bésica), el ingreso neto
devengado por estos conceptos se incrementd casi 0,4 p.p. entre
octubre y noviembre de 2003. Esta variacion se obtiene luego de
aislar el efecto de un ajuste positivo de magnitud (realizado por una
entidad de porte significativo) en los intereses devengados por
financiaciones al sector publico, con contrapartida en un ajuste
similar en el monto devengado por CER. Esta reclasificacion desde
ajuste CER hacia intereses cobrados estuvo vinculada con la
compensacion a recibir por la indexacion asimétrica entre el

CER/CVS.

36. Los efectos positivos antes mencionados lograron
contrarrestar la incidencia de la evolucidon negativa de ciertos
renglones de rentabilidad, principalmente el rubro “diversos”, que
pasa de un nivel nulo en octubre a pérdidas de -1,3% en noviembre.
Esta variacion se dio a raiz de la caida registrada en los resultados por
participaciones permanentes (concentrada en una entidad minorista
de gran tamafo) y en las previsiones desafectadas, a la que se sumo
un aumento en las pérdidas de filiales en el exterior.

37.  Los cargos por incobrabilidad continuaron siendo bajos en
términos de los niveles registrados en los ultimos meses, si bien
mostraron un leve deterioro durante el mes bajo anélisis (como
muestra el Gréaficol7). Hacia noviembre los cargos computados
representaban el 0,8% del AN con un crecimiento de casi 0,3 p.p.

' Las diferencias netas de cotizaciéon explican cerca del 80% de los otros resultados financieros. Adicionalmente, y en menor medida, el avance

registrado por los otros resultados financieros durante noviembre refleja el aumento de las primas netas por compra-venta de moneda extranjera al

contado a liquidar y a término concertadas por bancos mayoristas.

2 Ver en el glosario la definicion aqui propuesta de resultado por activos.
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con respecto al mes anterior, aunque este nivel se encontrase por
debajo del nivel computado durante los primeros 9 meses del afio
(1,5%) y resultase sustancialmente menor al nivel del afo 2002 (5%
del AN). Por su parte, aun existen entidades de gran porte que se
encuentran corrigiendo a la baja los cargos por incobrabilidad
acumulados del ejercicio, por lo cual el flujo mensual de cargos
presenta para estas tltimas entidades un signo contrario al habitual.

38. Durante noviembre, el agregado de los bancos privados
continué6 mostrando una evolucion favorable en el margen
derivado de su actividad de intermediacion tradicional, aunque
este margen no lograse alcanzar un valor positivo. En este sentido,
el resultado por intereses de este grupo de entidades y luego de
corregir simples reclasificaciones, se mantuvo en torno al -0,1%
entre octubre y noviembre de 2003". Si bien este nivel se encuentra
cada vez mas alejado del significativo margen negativo registrado
durante el afo 2002 y buena parte del 2003, aun queda por delante
la tarea de recomposicion de la principal fuente de ingresos de la
banca, lo que resulta evidente si se tiene en cuenta que durante los
afios previos a la crisis de fines de 2001 el margen por intereses
representaba en promedio cerca del 4,5% del AN. La recomposicién
del margen por intereses es un proceso que se encuentra
estrechamente vinculado con los avances obtenibles en materia de
intermediacién financiera. En tal sentido pueden resultar indicativas
las proyecciones con respecto a la evolucién de los préstamos al
sector privado contempladas en el marco del Programa Monetario
2004, aspecto que se menciona en la seccion Anticipo de diciembre
del presente Informe.

39.  Si se analiza con mayor detenimiento la composicién de los
ingresos por intereses vinculados con préstamos (que representan
cerca del 95% del total de ingresos por intereses) puede observarse
que la misma se mantuvo estable en los ultimos meses. En
correspondencia con la estructura del activo de las entidades
privadas, en noviembre los intereses por Préstamos Garantizados
sumados a aquellos devengados de Pagarés 2007 y 2012
representaban casi el 30% de sus intereses devengados por
préstamos. Los créditos con garantia hipotecaria derivaban a su vez el
19% de aquellos ingresos, siendo tan solo el 1% explicado por
aquellos préstamos con garantia prendaria. Por su parte, los intereses
por adelantos y documentos contaban con una ponderacion del 14%
y 13% respectivamente. Por ultimo, los ingresos por intereses
vinculados con la operatoria de tarjetas de crédito representaban
cerca del 7% del total de ingresos por préstamos, quedando el resto
explicado por préstamos personales, préstamos interfinancieros y
otros préstamos (Grafico 18).

40. La composicion de los egresos por intereses también ha
venido mostrando seiales de estabilidad. Sin mayores cambios con
respecto a los meses precedentes, el 40% de los egresos por intereses
en noviembre se correspondié con la renumeracion de depositos.
Adicionalmente, poco més del 20% de los egresos se concentraban
en el pago de intereses por financiamiento otorgado por el BCRA

B Este guarismo se obtuvo luego de corregir las cifras provenientes de la agregacion de los balances de saldos. Esto se realizo a efectos de evitar
conclusiones erroneas sobre supuestas mejoras en determinadas lineas del cuadro de resultados, en vista de ciertos cambios que se derivan de
simples reclasificaciones de determinados ingresos devengados. A proposito ver el punto 35.
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Tabla 3

Rentabilidad por grupos (2003)

ROA anualizado en % - Seguin operatoria y cobertura geografica

1° Sem 3° Trim Octubre Noviembre
Pablicos -4,5 -1,9 -3,1 -0,6
Privados -4,5 -1,7 -1,2 0,6
Minoristas -4,7 -1,6 -1, 0,9
Alcance Nacional -5,4 2,3 -1,4 0,4
Alcance Regional -1,2 1,9 0,3 2,4
Especializados -0,9 1,8 -4,1 10,2
Mayoristas 0,3 -4,6 -39 -39
EFNB -7 75 -13,7 14,2
TOTAL -4,5 -1,7 -2,0 0,3
Grafico 20
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(incluyendo adelantos y redescuentos). Finalmente, la retribucion a
préstamos interfinancieros representaba menos del 10% de los
egresos por pago de intereses por parte de los bancos privados,
mientras que los intereses por otras obligaciones por intermediacion
financiera (incluyendo los intereses pagados por lineas de crédito del
exterior) tenfan una ponderacion del 30%.

41.  Con excepcion de las variaciones registradas en los resultados
por CER y CVS, los restantes rubros de caracter operativo (gastos y
resultados  por  servicios)  continuaron un
comportamiento estable. Los gastos administrativos de las entidades

mostrando

privadas se mantuvieron por tercer mes consecutivo en un nivel del
4,4% del AN (Ver Gréfico 19), mientras que los resultados por
servicios disminuyeron levemente hasta representar el 2% del AN,
manteniéndose en el rango observado para este rubro en los ultimos
meses (entre 2y 2,2%). Como consecuencia de la evolucion de estos
rubros durante noviembre, la cobertura de gastos administrativos con
ingresos netos operativos, incluyendo ajuste por indexacion, resultd
un tanto mayor al 70%. Si bien contintia por debajo del cien por
ciento, este ratio registrd asi un avance con respecto a los meses
precedentes, en tanto para el acumulado hasta octubre la cobertura
de gastos con ingresos de caracter operativo habia sido del 60%.

42.  Dividiendo al agregado de bancos privados en diferentes
subgrupos de bancos que atienden segmentos similares del mercado,
se constata que todos los subgrupos de entidades privadas
minoristas mostraron resultados positivos en noviembre. Como se
observa en la Tabla 3, los bancos especializados resultaron los de
mayor rentabilidad en el mes, con un ROA de 10,2% frente a un
indicador negativo de 4,1% para el mes anterior, gracias al efecto
combinado de la depreciacion de la moneda doméstica y el aumento
en las utilidades diversas. En el caso de los bancos regionales el
avance de casi 2 p.p. en el ROA (hasta un nivel de 2,4%), se debio
no solo a la depreciacion del peso sino también al mayor ajuste
devengado por CER y CVS. Finalmente, la mejora en los bancos
minoristas de alcance nacional obedecié a la presencia en este grupo
de la entidad que devengd una importante ganancia contable de
cardcter no corriente. Si se excluye de la muestra a esta entidad, este
subgrupo registra un ROA negativo (-1,1%) pero casi 1 p.p. mejor
que el mes precedente. Con fines comparativos puede mencionarse
que la rentabilidad de los bancos publicos también registré un
avance en el mes de noviembre al alcanzar un ROA casi nulo (-
0,6%) mejorando asi casi 2,5 p.p. en relacion con el mes de octubre.

43.

verifica que de las 64 entidades privadas existentes, 39 mostraron

Al analizar la rentabilidad en términos individuales se
resultados positivos. A su vez, de las 25 casas que registraron
pérdidas -11 entidades menos que en octubre-, en 12 casos sus
resultados muestran una mejora con relacion al mes anterior. Con
una perspectiva de mediano plazo, si se considera en forma conjunta
el periodo octubre - noviembre resulta que 34 entidades alcanzaron
un ROA positivo, lo cual representa un incremento de 9 entidades
en la cantidad de casos con utilidades en comparacion con el
acumulado durante los tres primeros trimestres del afio. Las
entidades con rentabilidad positiva implicaban en el periodo
octubre-noviembre cerca del 30% del AN de los bancos privados,

12
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Tabla 4
Principales desarrollos de diciembre
Nov Dic Var %
Precios
Tipo de Cambio ($/US$) 2,99 2,93 -1,83
IPC 142,30 142,60 0,21
CER 145,23 145,68 0,31
En % Var p.p.
Tasas de Interés Promedio (NA)
Activas 25,9 23,1 -2,8
Bancos Privados 25,8 23,0 -2,7
Adelantos 28,6 25,2 -3,4
Documentos 13,9 14,2 0,3
Hipotecarios 12,3 10,6 -1,7
Prendarios 15,9 17,0 1,1
Personales 42,6 42,5 -0,1
Bancos Publicos 28,5 25,0 -3,4
Adelantos 29,0 25,7 -3,3
Documentos 14,9 13,0 -1,9
Hipotecarios 14,0 8,1 -5,9
Prendarios 17,7 18,1 0,5
Personales 16,0 15,9 -0,1
Plazo Fijo 30 a 44 dias 4,3 3,8 -0,5
Lebac en $ sin CER - 6 meses 4,9 3,7 -1,2
En millones Var %
Saldos - Bancos Privados
Depésitos en $ - Sector privado 41916 41.943 0,1
Vista 21.162 22.493 6,3
Plazo Fijo 18.273 17.159 -6,1
Préstamos en $ - Sector privado 17.929 18.313 2,1
Adelantos 3.854 4.037 4,7
Documentos 3.113 3316 6,5
Hipotecarios 5.580 5.509 -1,3
Prendarios 487 473 -2,9
Personales 1.354 1.369 1,1

casi el doble de los bancos con utilidades durante los primeros tres
trimestres del afio.(Ver Grafico 20).

Anticipo de diciembre

44.  Segun la informacién disponible al cierre de esta edicion del
Informe sobre Bancos (Ver Tabla 4), se espera que para diciembre la
rentabilidad de las entidades sea practicamente nula, recogiendo el
efecto de la contabilizacion de pérdidas extraordinarias (vinculadas al
cierre de balances) y/o relacionadas con factores estacionales. Por
otro lado, existiria la posibilidad de que un conjunto de factores
generen ganancias contables mencionando, entre los mas
importantes, la inclusién del reconocimiento de la compensacion
por indexacién asimétrica CER/CVS y el efecto patrimonial positivo
generado a partir de las reestructuraciones de deudas con residentes

del exterior efectivizadas por ciertas entidades.

45,  La evolucion del tipo de cambio entre puntas del mes de
diciembre condicioné la posibilidad de que el agregado de los bancos
privados registre utilidades por “diferencias de cotizacion”, concepto
que ademas del efecto de la reexpresion de activos y pasivos en
moneda extranjera incluye las ganancias por compra y venta de
monedas fordneas. De esta manera, no se espera una contribucion
positiva de los “otros resultados financieros” para el tltimo mes del
ejercicio 2003.

46.  Adicionalmente, el
estacional en los gastos administrativos también condiciona la

previsible aumento de caracter
posibilidad de una mejora en la rentabilidad para el altimo mes de
2003. Efectivamente, del andlisis de la evolucion histérica de los
gastos administrativos puede inferirse que un aumento de entre el
10% vy el 15% en el total de los gastos administrativos para el mes de
diciembre resulta un supuesto factible, siempre y cuando no existan
aumentos de cardcter no corriente en el nivel de amortizaciones. Esto
equivaldria a un nivel de gastos administrativos acercindose a un
nivel anualizado del 5% del AN para el ultimo mes del afno. Este
aumento puede verse parcialmente compensado por cierto
incremento en los resultados por servicios, que tienden a subir en el

ultimo mes del afno'.

47.  Se prevé una leve mejora en el margen por intereses para
fin de afo a raiz de la caida en los intereses pagados. Efectivamente,
los depositos registraron en diciembre un aumento de las
colocaciones a la vista en detrimento de los plazos fijos. Si a esto se
suma la caida registrada en la tasa de interés pagada por los depositos
a plazo, con una merma mayor a 0,5 p.p. en el promedio de la tasa
de interés por depositos de entre 30 y 44 dias -cambio que resulta de
mayor magnitud que aquel registrado el mes precedente-, puede
preverse una caida en los egresos por intereses. La evoluciéon futura
de los ingresos por intereses resulta menos clara. Con respecto al
rendimiento, las tasas de interés activas operadas durante diciembre
muestran cierta continuidad en su tendencia a la baja —destacandose

14 R . . N .
El analisis del comportamiento de los diferentes rubros en base a datos historicos debe tomarse con cautela, en tanto los cambios estructurales

producidos desde fines del afio 2001 -y la persistencia de ajustes de tipo contable vinculados con dichos cambios- pueden terminar alterando el
patron de comportamiento de determinados rubros.
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la caida en mis de 3 p.p. en las tasas de interés cobradas por
adelantos, la linea de financiamiento con mayor volumen operado-.
En relaciéon al volumen de financiaciones, a pesar que existe cierto
aumento en el saldo de préstamos al sector privado en pesos, se ve
practicamente neutralizado por la merma en las financiaciones en
délares.

48.  Laevolucion de los indices de CER y CVS permite suponer
que los ajustes devengados por estos conceptos se mantendran sin
mayores variaciones durante el dltimo mes del afio. Respecta al
CER, su serie diaria aumenté entre fines del mes de noviembre y fin
de ano cerca de un 0,3%, por debajo del incremento entre puntas
registrado un mes antes (0,5%). Por otro lado, dada la continua
incorporacién de cuotas de $24 a la remuneracion basica de los
trabajadores del sector privado en relacion de dependencia, se espera
que el indice CVS crezca en un porcentaje similar al de los ultimos
meses (en el entorno del 2%).

49.  Si bien historicamente los cargos por incobrabilidad han
mostrado un aumento en los meses de junio y diciembre -de cara el
cierre del ejercicio economico de los distintos bancos”- el
comportamiento registrado por este renglon de la estructura de
rentabilidad en los ultimos meses permitiria presuponer la
posibilidad de que el computo de cargos no presente este aino un
incremento notable en el mes de diciembre, o llegue incluso a

registrar una disminucion.

50. De esta manera, y de no existir resultados de caricter no
corriente de magnitud considerable durante el mes de diciembre, se
espera que los bancos privados finalicen el afio con un ROA
acumulado de aproximadamente -3%, dadas las pérdidas registradas
especialmente durante el primer semestre (4,5%), y un resultado
negativo en el entorno del 1% del AN para el ultimo trimestre del
afio.

51. Como se expresara en repetidas oportunidades, la
reconstruccion de los beneficios del agregado del sistema financiero
depende directamente de la recomposicion del proceso de
intermediacion  financiera. En sintonia con los supuestos
contemplados por esta Institucion en el Programa Monetario 2004,
en funcién de la trayectoria esperada para el producto durante el afio
2004 y de los cambios normativos oportunamente implementados
con el objetivo de apuntalar la reconstrucciéon de la intermediacion
financiera, se proyecta para ese periodo un aumento anual del
crédito al sector privado de entre el 10% -en los escenarios menos
optimistas- y el 60%. La amplitud de este rango obedece a la
incertidumbre remanente con respecto a la evolucion de ciertos
factores de relevancia, debiendo enfatizarse el cardcter positivo de las
expectativas acerca de la evolucion del crédito, de cara al punto de
inflexion registrado en el mercado crediticio durante el ultimo
trimestre de 2003. Las mejores expectativas con respecto a la
evolucion del crédito al sector privado durante 2004 son consistentes
con la evolucion de ciertos factores que condicionan a la demanda

15 . . . . 1
Durante la década de los noventa en repetidas ocasiones se registraron aumentos del 100% en el computo mensual de cargos durante el ultimo
mes del afo.
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de crédito. Puede mencionarse en este sentido las mejoras esperadas
en materia de empleo y salario real, que afectan en forma directa el
flujo de fondos esperado del sector familias. También se espera que
resulte favorable a la evolucion de la demanda de crédito el
comportamiento de las tasas de interés activas, siendo previsible la
continuidad de la tendencia descendente de las mismas tal como se
ha verificado durante 2003.

52.  Adicionalmente, y también en términos del proceso de
recomposicion del margen por intereses esperable para el afio 2004,
debe tenerse en cuenta el impacto de la efectivizacion de los
mencionados procesos de reestructuracion de pasivos externos,
gran parte de los cuales ya se encuentran formalizados o con un
importante grado de avance. Estos programas de renegociacién de
deuda (de amplia aceptacién) estarian mostrando, en general,
importantes beneficios en términos de postergaciéon de los
vencimientos, disminucion del principal y/o rebaja de intereses.
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Novedades normativas

En esta seccion se presenta un resumen de los principales avances normativos realizados durante el mes (tomando
como referencia la fecha de vigencia de la norma) y que se encuentren vinculados al negocio de intermediacion
financiera.

Comunicacion “A” 4043 ( 10/11/2003)

Se estableci¢ el procedimiento de calculo a efectos de determinar el importe de los saldos de las cuentas corrientes en
moneda extranjera abiertas en el BCRA no alcanzados por la conversion a pesos con motivo de los dispuesto en el
articulo 10 del Decreto 214,/02.

El citado Decreto 214/02 (de acuerdo con las modificaciones de los Decretos 410/02 y 1267/02), establecié que los
saldos al cierre de las operaciones al 1/02/02 de las cuentas de las entidades financieras en délares estadounidenses u
otras monedas extranjeras computables para integrar los requisitos de reserva, excepto las disponibilidades de billetes,
fueran convertidos a pesos a razén de $1,40 por cada dolar estadounidense. Ello incluia lo saldos de las cuentas abiertas
a tal efecto en el Deutsche Bank de Nueva York, previa transferencia de los fondos a las cuentas que indicara el BCRA.

Asimismo dispone que los importes no sujetos a pesificacién surgen en los casos y en la medida en que los saldos de las
cuentas abiertas en este BCRA no se encuentren relacionados con las exigencias de reservas o en funcién del
tratamiento que corresponda a los pasivos computables para determinar esas exigencias.

En la comunicacion se define la metodologia para determinar el importe susceptible de reintegro -Isr- por parte del
BCRA (si el resultado tiene signo positivo), o aquel a reintegrar por las entidades financieras (si el resultado tiene signo
negativo). De acuerdo con estimaciones, el impacto de la medida seria de aproximadamente entre $350 y 400 millones.

Comunicacion “A” 4051 (27/11/2003)
Con el objeto de normalizar la operatoria del sistema financiero y reestablecer la funcion de intermediacion entre el

ahorro y la inversion, el BCRA redujo a partir de diciembre 2003 la exigencia de encajes a los depdsitos a la vista, de
23% a 20% con un efecto expansivo (reduccion de la exigencia) estimado en unos $1.000 millones.

16



Informe sobre Bancos - Noviembre 2003

Aclaraciones metodoldgicas

(a)

(b)

(0)

(d)

(e)

®

()

La informacion del Balance de saldos corresponde al Régimen Informativo Contable Mensual -balances no
consolidados-. A fines de calcular los datos del agregado del sistema, en el caso del Balance de saldos se repite la
ultima informacién disponible de aquellas entidades sin datos para el mes de referencia. Por el contrario, para
estimar flujos de resultados se considera exclusivamente a aquellas entidades con datos para el mes en cuestion.

Debido a eventuales faltantes de informacion para ciertos bancos al momento de la redaccion del Informe, y dada
la posibilidad de que existan posteriores rectificaciones a los datos presentados por las entidades financieras, la
informacién presentada -en particular, aquella correspondiente al ultimo mes mencionado- resulta de caracter
provisorio. De esta manera, y en tanto se utiliza siempre la ultima informacion disponible, los datos
correspondientes a periodos anteriores pueden no coincidir con lo oportunamente mencionado en ediciones
previas del Informe, debiendo considerarse la ultima version disponible como de mejor calidad.

Los datos de depdsitos y préstamos se refieren a informacion de balance y no necesariamente coinciden con
aquellos recopilados a través del Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos (SISCEN). Entre las
diversas causas que ayudan a explicar eventuales divergencias puede mencionarse la fecha exacta tenida en cuenta
para el calculo de la variaciéon mensual y los conceptos comprendidos en la definiciéon utilizada en cada caso.

La informacion cualitativa acerca de operaciones puntuales de bancos especificos ha sido extraida de notas a los
estados contables de los bancos u obtenida a través de consultas a los supervisores de la SEFyC.

Estimacion de principales origenes y aplicaciones de fondos: Este cuadro pretende resumir los movimientos
agregados de fondos mas importantes del periodo que respondan, en mayor medida, a las politicas de
administracion de las carteras activa y pasiva por parte de las entidades. Dado el origen de la informacion -
principales variaciones de los rubros del estado de situacion agregado de las entidades- y el propésito del cuadro,
para su elaboracion se han realizado algunas modificaciones que responden, en general, a la idea de que se
deberian eliminar cambios asociados a revaluacion de partidas (por tipo de cambio, indexacion, etc.), a
devengamiento de previsiones, depreciaciones y amortizaciones, a modificacién en la manera de registrar
determinadas operaciones, y a la eliminacion en el balance de activos de improbable recupero (100%
previsionados). En particular, el saldo de las partidas en moneda extranjera al fin del periodo se reexpresan al tipo
de cambio de principios de periodo.

Los indicadores de rentabilidad mencionados se calculan sobre la base de resultados mensuales estimados a partir
de la evolucién del monto de resultados acumulados del ejercicio en curso. Salvo que se explicite lo contrario, los
ratios de rentabilidad se encuentran anualizados.

En una primera instancia, la desagregacion por grupo de bancos se defini¢ en cuanto a la participacion mayoritaria
en la toma de decisiones -en términos de votos en las Asambleas de accionistas-, diferenciando a las entidades de
dominio privado respecto de los bancos publicos. Asimismo y con el objetivo de incrementar la profundidad del
analisis, se identifico a las entidades privadas segiin el alcance geogrifico y comercial de su operatoria. De esta
forma, se definié a los bancos mayoristas como aquellos que se especializan en el sector de grandes corporaciones e
inversores y, usualmente, no presentan un fondeo radicado en las colocaciones del sector privado. Por otro lado, las
entidades minoristas se las dividié en las que presentan una cobertura del negocio a nivel nacional, las que se
localizan en zonas geograficas particulares -municipios, provincias o regiones- y las instituciones que se especializan
en un nicho del negocio financiero -en general se trata de entidades de porte sistémico menor-. Finalmente, se
aclara que la agrupaciéon aqui expuesta se realizd con el solo objetivo analitico y no representa un Unico criterio
metodologico de desagregacion, mientras que, por otro lado, la enumeracion de las caracteristicas de cada conjunto
de entidades se estableci¢ en forma general.
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Glosario

Activo y pasivo neteados: netos de las duplicaciones contables inherentes al registro de las operaciones de pase, a
término y al contado a liquidar.

Activos liquidos: integracion de efectivo minimo -efectivo, cuenta corriente en el BCRA y cuentas especiales de
garantia- y otras disponibilidades, incluyendo corresponsalias.

Crédito al sector publico: préstamos al sector publico, tenencias de titulos publicos y compensaciones a recibir del
Gobierno Nacional.

Crédito al sector privado: préstamos al sector privado y titulos privados.
Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, segtn el régimen la clasificacion de deudores.
Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Resultado por intereses (margen por intereses): intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacion
financiera, siguiendo el criterio de lo devengado -por tratarse de informacion de balance- y no de lo percibido. Incluye
intereses por préstamos de titulos publicos y primas por pases activos y pasivos.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, ajuste de valuacion de crédito al sector
publico, aporte a fondo de garantia de depdsitos, intereses por disponibilidades, diferencia de cotizacion de oro y
moneda extranjera, primas por venta de moneda extranjera y otros ingresos netos sin identificar.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con
obligaciones, créditos, valores mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de
exterior y cambio, excluyendo en este ultimo caso los resultados por compraventa de moneda extranjera, contabilizados
estos ultimos dentro de la cuentas de “Diferencias de cotizacion” (aqui incluidas en el rubro “otros resultados
financieros”). Los egresos incluyen comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos
devengados del impuesto a los ingresos brutos.

Resultado por activos: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables,
obligaciones subordinadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos
publicos recoge los resultados devengados en concepto de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial
en funcion de la tasa interna de retorno (TIR), y ventas, ademas del cargo por las previsiones por riesgo de
desvalorizacion.

Gastos de administraciéon: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, gastos varios, impuestos y
amortizaciones.

Diversos: utilidades diversas -incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos
recuperados y previsiones desafectadas-, pérdidas diversas -incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones
permanentes, amortizacion de diferencias por resoluciones judiciales, pérdida por venta o desvalorizacion de bienes de
uso, amortizacion de llave de negocio-.

Ingreso operativo neto: resultado por intereses mds ajustes netos por CER y CVS vinculados con intermediacién mds
resultados por servicios.

Resultado operativo: resultado por intereses y ajustes CER y CVS por intermediacion, sumados a los resultados por
servicios, menos cargas impositivas vinculadas a intereses y servicios y gastos administrativos.

ROA: resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en
el denominador el promedio del AN para los meses de referencia.

ROE: resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en
el denominador el promedio del patrimonio neto para los meses de referencia.
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Situacion patrimonial

Bancos Privados

En millones de pesos corrientes

85.918 88.501 73.796 117.928 116.574 2,0 =11 -4,5
13.228 13.920 10.576 11.044 15.158 49 37,2 39,7
6433 7.583 1.627 19.751 21.809 0,0 104 107
410 563 451 273 173 06 -367 -353
56.916 56.035 52319 51.774 47.408 1,0 -84 -8
6.389 8.172 13.803 25.056 23.660 0,0 -5,6 -104
47.705 45.103 36.636 26.074 22921 1,6 12,1 -142
2.823 2.760 1.880 644 828 15,1 285 31,5
=319 -3248 -3.957 -7.463 -5.496 22 264 24,0
4.470 5.730 4.489 26.235 21.107 49 -19,5 -26,9
487 1.103 807 380 655 76,5 726 252
1.022 724 665 1.514 1433 32 -54 9,1
958 1.609 1.637 6.205 3.855 0,4 -379 -36,7
0 0 0 15.971 13518 48 -15,4 -26,3
12 35 865 377 1.631 21 3328 2788
796 776 752 553 386 =17 -30,3 -355
1371 1.651 1.703 3.123 3.370 -04 79 33
3246 3225 3.150 5.198 4.937 -14 -5,0 -6,7
48 75 12 -109 -134 99 23,1 876,0
2.120 2.190 2.574 7.549 7.855 1,5 4,1 16,8
73.615 76.322 62.281 102.101 101.897 1,6 -0,2 -4,1
54.447 57.833 44.863 44.445 52411 2,0 17,9 142
1.342 1276 950 1.636 3.109 6,0 90,1 144,9
52.460 55917 43270 38289 46.782 1,5 222 28,1
5.022 4.960 7.158 8.905 10.864 38 22,0 48,4
9.702 9.409 14.757 6.309 10.162 32 61,1 67,7
35218 39.030 18.012 11.083 19.419 05 752 187,2
0 0 0 9.016 2.621 -6,6 =709 =783
16.185 15.401 14.082 48364 42457 07 =122 -157
2.146 2293 1514 836 986 15,4 17,9 21,8
274 83 1.758 16.624 16.891 03 1.6 6,1
4.990 4.939 3703 9.073 7.301 35 -19,5 -25,0
6.680 5491 4.644 15.434 10.428 -45 -324 -377
492 510 99 349 212 -4 -392 -48,0
1.683 1.668 1.700 3.622 3.102 6,0 -144 =277
1299 1.420 1.637 5671 3.927 40 -308 -31,0
12.304 12.178 11.515 15.827 14.677 4,6 -1,3 -1,2
(1) No incluye intereses ni CER devengados.
Estructura de rentabilidad
Bancos Privados - En términos anualizados
En % del
activo neteado
45 4,1 43 -0,2 -0,6 0,0 -0,1 0,1 0,0 07
0,0 0,0 0,0 1,1 1,3 0,7 08 0,7 0,7 0,4
0,5 0,7 1,0 43 43 -1,0 -2,7 09 -0,2 1,8
3, 29 32 2,0 2,0 2,0 2,0 2,1 22 2,0
11 1.4 1,2 25 22 1.4 1,3 1.4 13 25
-6,3 -6,0 -6,4 -4,8 -47 -4,6 -47 -4,4 -4,4 4.4
22 -2,5 -3,0 -5,0 -52 -1.3 -1,6 -1,0 -0,5 -08
-0,4 -0,4 -0,5 -0,4 -04 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
-0,5 -04 -03 -0,2 -0,1 -02 -0,4 -0,1 0,0 0,0
05 04 07 -3,0 2,7 05 1,4 =Ll 0,0 -3
0,0 0,0 0,0 -7.5 -84 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
08 06 05 -l =122 -3, 4,1 -1l -1,2 07
03 0,1 02 -3,8 -39 -33 -4,4 =Ll -1,2 0,6
0,3 0,1 0,2 A3 | o-12,3 3,0 4,5 L1 1,2 0,6
2,3 0,8 1,4 79,2 -85,5 -23,0 -33,9 -9,2 -10,0 5,1
0,9 06 06 23 24 22,1 24 -1,9 -1.8 -1,5
120,5 116,9 17,1 59,0 57,0 60,1 56,1 65,0 65,7 72,2
13,9 16,1 24,7 27,7 87 9.8 74 6,9 9.5
57 7.8 21,9 24,9 6,1 8,6 34 29 32
Nota: los ingresos por intereses y el saldo de préstamos corresponden al sector no financiero
* A noviembre.
Calidad de cartera crediticia
Bancos Privados
En porcentaje
7.6 83 9.9 19,9 17,4 16,9
89 9.8 14,0 374 336 327
6,2 7.6 152 44,5 435 424
1,7 14,6 16,4 47,1 32,9 30,7
12,5 1,9 12,4 26,1 19,2 18,6
69,4 67,7 757 733 75,0 753
23 2,7 24 53 43 42
11,5 13,4 11,4 18,7 15,6 14,4
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