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Sintesis

En el tercer trimestre de 2017 siguié consolidandose el crecimiento del crédito bancario
otorgado al sector privado. El saldo de financiamiento presenté un crecimiento interanual relativa-
mente mayor que el de los depésitos de este sector. En este contexto se registré una nueva readecuacion de
los elevados niveles de liquidez acumulados por el conjunto de entidades financieras.

En septiembre el saldo de crédito total al sector privado se incremento 4,2% (2,4% real), con un
aumento de 4,6% de las lineas en pesos y de 2,9%! del segmento en moneda extranjera. En términos
interanuales el financiamiento total creci6 49,4% (20,5% al ajustar por inflacién), destacan-
dose el desempefio de los préstamos con garantia real (hipotecarios y prendarios). Las lineas hipotecarias
a las familias continuaron ganando dinamismo en los Gltimos meses, verificando un incremento real de
36,8% entre fines de junio y septiembre, acumulando un incremento de casi 90% real al comparar con
septiembre de 2016. En este marco, entre julio y septiembre se estima que se incorporaron al
sistema financiero mas de 19.000 nuevos deudores hipotecarios (en términos brutos), acu-
mulando un total de 34.000 en lo que va del afio.

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado disminuyd levemente en septiembre,
hasta 1,8%. La caida de este indicador fue explicada principalmente por el segmento de las familias, cuya
morosidad alcanzé 2,9% de su cartera. En tanto, el coeficiente de mora de los préstamos a las empresas se
mantuvo en 1%. Las previsiones contables del sistema financiero representaron 140% de los créditos al
sector privado en situacién irregular en el periodo.

En septiembre el saldo total de depdsitos se mantuvo estable —caida en términos reales—, recogiendo el
efecto del aumento en las colocaciones del sector privado compensado por una merma en las del sector
publico. Impulsado por las cuentas a la vista, los depésitos en pesos del sector privado crecie-
ron 2,3% (0,4% ajustando por inflacion), mientras que aquellos concertados en moneda extranjera
se incrementaron 1,8% en moneda de origen. En términos interanuales, los depdésitos totales se incremen-
taron 40,9% (6 13,6% ajustado por inflacién), mientras que las colocaciones del sector privado aumentaron
37,2% i.a. (10,6% i.a. real).

El desempefio reciente de la intermediacion financiera, llevo a una reduccion de la liquidez
bancaria agregada desde niveles elevados. El ratio amplio de liquidez —considerando tenencias
de LEBAC—totaliz6 42,6% de los depdsitos en septiembre, 1,8 p.p. y casi 10 p.p. menos que en
agosto y en marzo de este afio, respectivamente. Excluyendo las tenencias del LEBAC y pases, el
indicador de liquidez alcanzé 26,7% de los depdsitos en el mes, levemente por debajo del registro de agosto.

En el cierre del tercer trimestre el sistema financiero en su conjunto mantuvo niveles holga-
dos de capitalizacion regulatoria. La integracidn de capital (Responsabilidad Patrimonial Compu-
table-RPC) represent6 16,2% de los activos ponderados por riesgo (APR) en septiembre. El capital Nivel 1
(el de mejor calidad en términos de capacidad para absorber pérdidas) explicé 91% de la RPC. En el mes el
exceso de integracién de capital totalizé 88% de la exigencia normativa.

En septiembre el conjunto de bancos obtuvo ganancias mensuales equivalentes a 3%a. del activo. En el
acumulado de nueve meses de 2017 los resultados totalizaron 3,1%a. del activo, 0,9 p.p. me-
nos que en el mismo periodo del afio pasado.

Con el objetivo de controlar mejor las condiciones de liquidez del sistema, recientemente el BCRA de-
cidi6 dejar de computar las exigencias de efectivo minimo de manera trimestral en el pe-
riodo diciembre-febrero, pasando a medirlas de forma mensual, como se hace en el resto del
afio. A partir de noviembre se permitié que las entidades puedan descentralizar o tercerizar servicios de
tecnologia independientemente de su ubicacion. En linea con las recomendaciones de Basilea, se determi-
naron los criterios de elegibilidad de los ECAI (“External Credit Assessment Institution”). Por su parte, el
BCRA establecié que las cuentas especiales del “Fondo de cese laboral para los trabajadores de la industria
de la construccion” se expresen en UVA. En noviembre se flexibiliz6 el tratamiento de las garantias prefe-
ridas de crédito.

1 Variacién en moneda de origen.
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Grafico | | Estimacion del Flujo de Fondos
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. Medidas recientes?

En octubre el BCRA establecié que las cuentas espe-
ciales que conforman el “Fondo de cese laboral
paralos trabajadores de laindustriade lacons-
truccidon” pasen a ser expresadas en UVA3. De
esta manera, los aportes depositados en esas cuentas
redituaran a los trabajadores del sector beneficios
acordes con las variaciones del poder adquisitivo de la
moneda.

Buscando evitar movimientos abruptos en los niveles
de liquidez del sistema financiero durante los meses de
verano, a fines de octubre esta institucién modifico
de trimestral a mensual los encajes bancarios
para el periodo diciembre-febrero4. De esta ma-
nera se apunta a conseguir un control mas adecuado
de los niveles de liquidez del sistema financiero, acorde
a la politica monetaria de esta institucion.

Recientemente, el BCRA extendi6 a 2018 la Linea de
Financiamiento para la Produccién y la Inclu-
sion Financiera” (LFPIF). Se mantienen las mis-
mas condiciones en lo relativo a destinos, plazos y tasa
de interés vigentes que en 2017 y se establece un cupo
de 16,5% de los depdsitos del sector privado para enero
de 2018, con un esquema de reduccién mensual de 1,5
p.p. alo largo de préximo afio®.

En noviembre el BCRA adecué la regulacion sobre
actividades descentralizadas a fin de homogenei-
zar los criterios para que las entidades puedan descen-
tralizar o tercerizar servicios de tecnologia indepen-
dientemente de su locacion®, conservando los resguar-
dos de seguridad correspondientes.

En octubre esta institucion determiné los criterios
de elegibilidad de los ECAI" (agentes de califica-
cion externa, “External Credit Assessment Institu-
tion”). Por su parte, se reconocié la proteccion crediti-
cia provista por bancos multilaterales de desarrollo
cuando su ponderador de riesgo sea inferior al de la
contrapartes.

Recientemente se incorporé a la figura del agente
asesor global de inversion (AAGI) como actividad
complementaria de las entidades financieras®. En no-
viembre el BCRA flexibiliz6 el tratamiento de las ga-
rantias preferidas “A”, eliminando el plazo residual

2 Se hace referencia a aquellas medidas de relevancia para el sistema financiero que fueron adoptadas desde la fecha de publicacion

del Informe sobre Bancos precedente.
3 Comunicacion “A” 6341.
4 Comunicacién “A” 6349.
5 Comunicacion “A” 6352.
6 Comunicacion “A” 6354.
7Comunicacion “A” 6343.
8 Comunicacion “A” 6344.
9 Comunicacion “A” 6342.
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Grafico 2 | Créditos en Término de los Depésitos
Saldos de balance - Sector privado - Sistema financiero
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Grafico 3 | | Composicion del Activo y Fondeo Bancario
Sistema financiero — En % del total
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10 Comunicacion “A” 6374
11 Para mayor detalle ver Capitulo Il del IEF 11-17.
12 Considerando diferencias de saldos de balance.

maximo existente sobre el crédito para clasificar las
mismas?°.

I1. Actividad

En el tercer trimestre de 2017 siguié consoli-
dandose el crecimiento del crédito bancario. En
este lapso, el financiamiento al sector privado continué
presentando un dinamismo relativamente mayor que
el de los depodsitos de este sector. Esto llevé a una
readecuacién de los elevados niveles de liquidez acu-
mulados por el conjunto de entidades financieras.
Las estimaciones de los flujos de fondos del sector,
tanto para el mes de septiembre como para el Gltimo
trimestre, y otros indicadores reflejaron esta dindmica.

Teniendo en cuenta la estimacidn del flujo de fondos!?
para septiembre, la reduccién de las tenencias de
LEBAC y de pases ($30.500 millones) y el au-
mento de los depdsitos del sector privado en
pesos ($29.000 millones) fueron los principales
origenes de recursos del conjunto de bancos.
Estos fondos se canalizaron mayormente al in-
cremento del crédito al sector privado en mo-
neda nacional ($52.900 millones). En menor me-
dida, los bancos también utilizaron recursos para in-
crementar las cuentas corrientes en pesos en el
BCRA,

De acuerdo al flujo de fondos estimado4 para el tercer
trimestre de 2017, la caida de pases y LEBAC
($63.000 millones) también fue la principal
fuente de recursos para las entidades financie-
ras (ver Gréafico 1). En menor medida, el sistema fi-
nanciero se fondeé con el incremento de los depdésitos
del sector privado en moneda nacional ($23.400 mi-
llones) y la obtencidn de las ganancias por su actividad
($23.200 millones), entre otros origenes. Por su parte,
la expansion del crédito al sector privado en
pesos ($130.200 millones) resulté la aplicacion
de recursos mas destacada en el trimestre®.

El patron de fondeo utilizado para convalidar
el aumento del financiamiento —reduciendo li-
quidez acumulada y no sélo captando depésitos—, ge-
nero6 un incremento en el ratio entre créditos y

13 En lo que respecta a los principales origenes y aplicaciones en moneda extranjera, en el mes un banco publico de magnitud retiré
depésitos con contrapartida en liquidez bancaria en esta denominacién (por un equivalente a unos US$1.300 millones). Por su parte,
el aumento del financiamiento al sector privado (méas de US$400 millones) continué fondeandose fundamentalmente con el aumento

de los depdsitos de este sector (casi US$450 millones).
14 En base a datos de balance.

15 Teniendo en cuenta las partidas en moneda extranjera, en el tercer trimestre el incremento de los depésitos (del sector publico por
unos US$2.500 millones y del sector privado por unos US$ 1.900 millones) se destinaron principalmente a incrementar el crédito
sector privado (US$2.000 millones) y a incrementar los activos liquidos (US$2.000 millones).
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Grafico 4 | | Descalce de Moneda Extranjera (ME)
En % de la RPC
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Grafico 5 | | Cheques Compensados y Transferencias Inmediatas
Acumulado 3 meses anualizado - En % del PIB

%
50

40

30 -~

—Transferencias Inmediatas

20 - —Cheques Compensados

11 =
10 -

0 I
dic-13 may-14 oct-14 mar-15 ago-15 ene-16 jun-16 nov-16 abr-17 sep-17
Fuente: BCRA e INDEC

depodsitos del sector privado (ver Grafico 2).
Desde fines de 2016, este indicador viene aumentando,
si bien auin no alcanzo6 los niveles maximos evidencia-
dos hacia fines de 2013.

La expansion del crédito al sector privado evi-
denciada se produjo en conjunto con una am-
pliacién algo mas moderada del balance agre-
gado del sistema financiero. Como reflejo de la
mayor actividad bancaria, entre junio y septiembre el
activo total¢ del sistema financiero se increment6 1,3%
en términos reales, acumulando un aumento real de
15% interanual —i.a.—. Todos los grupos de entidades
financieras incrementaron su activo total en el trimes-
tre.

En términos de la composicion de la hoja de ba-
lance agregado, los principales rubros fueron
modificando su peso relativo. En el tercer trimes-
tre el crédito al sector privado increment6 su pondera-
cion en el activo (hasta alcanzar 50% considerando
moneda nacional y extranjera, ver Grafico 3). En con-
traposicion, la liquidez en pesos y las tenencias de LE-
BAC redujeron su participacion en el activo en el pe-
riodo (hasta alcanzar 21,1% en conjunto). Por su parte,
en los ultimos tres meses los depdsitos del sector pri-
vado en pesos redujeron levemente su ponderacién en
del fondeo total hasta 44,2%.

En el marco de la dinamica de la creciente actividad,
desde niveles muy bajos vienen aumentando ciertos
descalces patrimoniales para el sistema financiero
(UVA y tasas de interés), si bien los colchones de co-
bertura contindian siendo significativos. Por su parte,
el descalce de moneda extranjera del sistema
financiero se mantuvo en un rango de valores
bajos. En particular, en septiembre el descalce de
partidas en moneda extranjera cayo 2,5 p.p. de
RPC —responsabilidad patrimonial compu-
table— hasta totalizar 14,2% (ver Grafico 4). Este
registro se ubic6é por debajo del evidenciado un afio
atras.

En términos de las operaciones en el sistema nacional
de pagos, el uso de los medios electrénicos gradual-
mente sigue ganando relevancia en la economia. Con
datos a octubre, la cantidad de transferencias in-
mediatas aumento 41,4% i.a. (6 49,4% i.a. en
valores ajustados por inflacién). A partir de este
desempefio, el monto de transferencias con acredita-
cién instantanea alcanzé a representar 17% del PIB, 6
p.p. mas que a fines de 2015 (ver Grafico 5). En cuanto
a los canales a través de los cuales se cursan estas ope-

16 Se considera el activo neteado (para evitar duplicaciones contables).

17 Para mayor detalle, ver Capitulo 11 del IEF 11-17.
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Grifico 6 | Depositos Totales del Sector Privado por Grupo de Bancos
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Grafico 7 | Indicadores de Liquidez por Grupo de Bancos
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Grafico 8 | Tasas de Interés en los Mercados Interfinancieros y Volatilidad
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raciones, el home banking (HB) y los cajeros automa-
ticos (CA) redujeron levemente su participacién frente
ala banca mévil (BM), si bien los dos primeros canales
siguen teniendo preponderancia. Mientras que las
transferencias efectuadas por medio de HB y CA expli-
caron 68,4% y 19,7% del total respectivamente en los
altimos 12 meses (-1 p.p. i.a. y -2,1 p.p. i.a.), las efec-
tuadas a través de la BM totalizaron 7,8% (+2,5 p.p.
i.a).

Si bien la compensacién de cheques present6
un dinamismo mucho menor que el de las
transferencias, cabe remarcar que ha dejado
de perder peso en términos del PIB (ver Grafico
5), en un marco general de recuperacion de la actividad
econémica. La cantidad de cheques compensados au-
menté 7,7% i.a. a octubre (8,1% en términos de valores
reales). Por su parte, el rechazo de cheques por falta de
fondos en términos del total compensado se incre-
ment6 en octubre tanto en cantidades como en valores,
ubicandose en niveles que superan levemente los de
octubre de 2016.

I11. Depositos y liquidez

El saldo de los depdésitos totales se mantuvo sin
cambios en septiembre, por efecto del aumento en
las colocaciones del sector privado que fue compen-
sado por la caida en las cuentas del sector publico. En
el mes los depdsitos totales en moneda nacio-
nal crecieron, impulsados por el segmento del
sector privado (2,3% nominal 6 0,4% real). Dentro
de este Ultimo, el saldo de las cuentas a la vista creci6
2,8% (1% ajustado por inflacién), mientras que las im-
posiciones a plazo lo hicieron en 1,4% (-0,5% real). Las
colocaciones totales en moneda extranjera disminuye-
ron en septiembre, fundamentalmente por la reduc-
cion en las colocaciones del sector publico.

Los depdsitos totales en el sistema financiero
crecieron 40,9% en los ultimos doce meses 6
13,6% i.a. en términos reales, mientras que los del
sector privado aumentaron 37,2% i.a. a septiembre
(10,6% i.a. real, ver Gréfico 6). En los ultimos meses
todos los grupos de bancos evidencian una disminu-
cion en el ritmo de crecimiento interanual de esta
fuente de fondeo. Las colocaciones del sector privado
en moneda nacional aumentaron 23,1% con respecto a
septiembre de 2016 (-0,7% i.a. real), mientras que
aquellas en moneda extranjera se expandieron signifi-
cativamente en el altimo afio, destacandose las del sec-
tor privado (84,4% i.a. en moneda de origen). Por su
parte, las colocaciones del sector publico crecieron
59,3% i.a. (28,4% i.a. ajustado por inflacion).

En un marco de gradual readecuaciéon de los
niveles de cobertura de liquidez, el ratio amplio
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Griafico 9| Saldo Real de Crédito Total al Sector Privado
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Griafico 10 | Saldo Real de Crédito Total al Sector Privado
indice Base 100 en septiembre 2016
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Grifico |1 | Saldo Real de Crédito Total a las Empresas
indice Base 100 en septiembre 2016
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—considerando tenencias de LEBAC— para el sistema
financiero agregado se ubic6 en torno a 42,6% de los
depdsitos en septiembre, 1,8 p.p. menos que el mes pa-
sado (ver Gréfico 7) debido principalmente a menores
tenencias de LEBAC. Dado el significativo creci-
miento del crédito al sector privado, los bancos
redujeron casi 10 p.p. este indicador desde fi-
nes del primer trimestre. Por su parte, el ratio mas
estricto de liquidez —cuentas corrientes en el BCRA en
término de los depdsitos— totalizé 26,7% en el mes,
0,4 p.p. por debajo del registro de agosto’s.

Las tasas de interés que se negocian en los mer-
cados interfinancieros de liquidez continuaron
presentando una acotada volatilidad en sep-
tiembre (ver Grafico 8). En el mes el rendimiento
promedio de los préstamos interfinancieros sin garan-
tia —call— se ubicé préximo al centro del corredor de
tasas para operaciones de pases con el BCRA. En tanto,
los montos negociados en estos mercados crecieron
mensualmente, alcanzando 0,9% de los depositos tota-
les en pesos (0,2 p.p. mas que en agosto).

IV. Financiaciones

En el tercer trimestre del afio el crédito total al
sector privado continud ganando participacion
en el activo total del sistema financiero?®. En
septiembre el financiamiento en moneda nacional y
extranjera a este sector creci6 4,2%2° 6 2,4% en térmi-
nos reales con respecto a agosto. El desempefio men-
sual fue dinamizado principalmente por los créditos
canalizados por los bancos publicos. Desagregando por
moneda, en septiembre las lineas en pesos se incre-
mentaron 4,6%2., principalmente por los documentos,
los personales y los hipotecarios. Por su parte, los prés-
tamos en moneda extranjera mostraron un aumento
de 2,9%22 en el periodo.

En términos interanuales el saldo de crédito
total al sector privado creci6é 49,4%, equiva-
lente a 20,5% al ajustar por inflacion (ver Grafico
9), con un mayor dinamismo relativo en las li-
neas con garantia real —hipotecarios y prenda-
rios—(ver Grafico 10). Todos los grupos de entidades
financieras evidenciaron incrementos reales en sus sal-
dos de financiamiento, destacandose los bancos publi-
cos. En septiembre los préstamos en moneda extran-
jera al sector privado acumularon un aumento de

18 Para un mayor detalle de la evolucion de la liquidez de los bancos, ver Capitulo 2y 3 del IEF-17.

9 Para mayor detalle ver seccion de Actividad del presente Informe y el Capitulo 2 del 1EF 11-17.

20 En septiembre se emitieron dos fideicomisos financieros por un total de $380 millones con créditos originados por las entidades
financieras, correspondiendo su totalidad a securitizaciones de préstamos personales. Si el saldo de balance se corrige por los activos
securitizados en septiembre, el aumento de los créditos totales al sector privado seria 4,3% con respecto a agosto.

2L Sj el saldo de balance se corrige por los activos securitizados en el mes, la variacion del saldo de crédito en pesos al sector privado
se mantendria en 4,6% en septiembre.

22 Variacion en moneda de origen.
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Griafico 12 | Saldo Real de Crédito Total a las Familias
Indice Base 100 en septiembre 2016
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Grafico 13 | Deudores Bancarios Hipotecarios — Personas Humanas

miles miles
250 1 9
—Cantidad Altas (eje der.)

200 -

Zr

150 ; ; ; — 0
sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17

Nota: el calculo de "altas" se realiza computando los CUILs de Personas Fisicas que
figuran en la central de deudores de cada mes (t) y que no se encontraban presentes en
el mes anterior (t-1). Fuente: BCRA.

Grafico 14 | Financiamiento en UVA
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Nota: Entre el 1y el 16 de noviembre se otorgaron $7.177 millones de préstamos en
UVA (68% hipotecarios). Fuente: Gerencia de Estadisticas Monetarias-BCRA.

may-17

23 Variacion en moneda de origen.

79,2%23 con respecto al nivel de un afio atras. Por su
parte, las lineas en moneda nacional siguieron co-
brando dinamismo en el periodo, creciendo 41,2% i.a.
6 13,8% i.a. al ajustar por inflacion.

En septiembre el saldo de crédito a las empre-
sas crecio 4,3% 6 2,4% real, con una mayor tasa de
aumento en los préstamos al comercio y a la industria.
En términos interanuales las financiaciones a
las empresas acumularon un incremento de
49,1% 6 20,2% al ajustar por inflacion (ver Gra-
fico 11). En un contexto macroeconémico favorable, en
el tercer trimestre todos los sectores productivos au-
mentaron su saldo real de financiamiento bancario.

Los préstamos a las familias se expandieron
3,4% 6 1,4% real con respecto a agosto. En sep-
tiembre se destaco el desempefio de las lineas hipote-
carias, las cuales verificaron un incremento mensual
de 14,4% (12,3% real) (ver Grafico 12). Por su parte,
aunque en menor magnitud, los préstamos prendarios
y los personales también crecieron en el periodo, en
tanto que las tarjetas se redujeron. En una compa-
racion interanual las financiaciones a los hoga-
res acumularon un aumento de 47,6% a sep-
tiembre, equivalente a 19% al ajustar por infla-
cion. En linea con lo observado en el mes, en el tercer
trimestre del afio las lineas hipotecarias fueron las mas
dindmicas, con un incremento real de 36,8% entre fi-
nes de junio y septiembre (casi 90% i.a. real). De esta
manera el niamero de deudores hipotecarios ha venido
creciendo de forma sostenida en los Gltimos meses (ver
Gréfico 13). En particular, entre julio y septiembre se
incorporaron al sistema financiero mas de 19.000 nue-
vos deudores hipotecarios, acumulando un total de
34.000 en lo que va del afio.

Los créditos en UVA siguen creciendo a buen
ritmo (ver Gréfico 14). En octubre se otorgaron casi
$12.500 millones de préstamos en UVA, de los cuales
$8.300 millones correspondieron a préstamos hipote-
carios. De esta manera, desde el lanzamiento de esta
modalidad hasta principios de noviembre, el sistema
financiero otorgé més de $58.900 millones de créditos
en UVA (69% préstamos hipotecarios)?4.

En septiembre las tasas de interés nominales
activas operadas en pesos con el sector pri-
vado? se incrementaron levemente, con excep-
cion de aquellas pactadas en las lineas hipotecarias que
se redujeron. Este desempefio mensual fue explicado
por los bancos privados extranjeros y, en menor me-
dida, por los bancos privados nacionales. Por su parte,

24 Expresado en pesos del momento de otorgamiento (no se incluye ajuste por CER).

25 Comprende tasa de interés fija y repactable.
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Grafico 15 | Irregularidad del Crédito al Sector Privado
Cartera irregular / Financiaciones totales (%)

Por segmento Por grupo de entidades financieras

% --Sector privado % —-Sector privado %
- —~Publ.
5 -o-Familias 5r R 112
—-Priv. nac.
-+Empresas Priv. ext.
4r 4 | \ ~—EFNB (eje der.) .
3 r /\:2,9 3t
4,0
I N )
2+ ’I\.Lg 2 b %1,5
1,7
1t 10 | 2
o 4ttt o L v vy
333923338558 82089 nessg
L0000 0220 SLbbobooe==0
TTTTTTTD R K

2017 2017

Fuente: BCRA

Grafico 16 | Indicadores de Solvencia - Comparacién Internacional
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Fuente: Financial Soundness Indicadors (FMI), Global Financial Stability Report (FMI) y BCRA.

Grifico 17 | Rentabilidad Por Grupo de Entidades Financieras
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*Entidades financieras no bancarias. Fuente: BCRA

26 Para mayor detalle ver Recuadro 4 del 1EF 11-17.

en el periodo la banca publica no mostré variaciones
mensuales de magnitud en sus tasas de interés activas.

La exposicion al sector publico se redujo de
forma generalizada entre las entidades finan-
cieras, hasta ubicarse en 8,9% del activo total
en septiembre. Actualmente, este nivel resulta aco-
tado en comparacion con otros paises de la regiéon y en
una perspectiva historica. Cabe sefialar que reciente-
mente, con el objetivo de continuar aportando mejoras
regulatorias prudenciales, el BCRA establecié nuevos
parametros para autorizar a los bancos a tomar deuda
de los gobiernos provinciales y municipales, fijando li-
mites mas estrictos a esta exposicion2s,

El ratio de irregularidad del crédito al sector
privado mostré una leve reduccién en septiem-
bre, ubicandose 1,8% (ver Gréafico 15). La caida de
este indicador fue explicada principalmente por el seg-
mento de las familias, cuya morosidad alcanz6 2,9% de
su cartera. Por su parte, el coeficiente de irregularidad
de los préstamos a las empresas se mantuvo en 1% en
el periodo. En el tercer trimestre del afio la morosidad
de las financiaciones al sector privado disminuy6 en
todos los grupos de entidades financieras. Las previ-
siones contables del agregado del sistema financiero
representaron 140% de los créditos al sector privado
en situacion irregular, ligeramente por encima del ni-
vel observado en el cierre de 2016.

V. Solvencia

En el cierre del tercer trimestre los niveles de
solvencia del sistema financiero continuaron
elevados. La integracion de capital del sector repre-
sentd 16,2% de los activos ponderados por riesgo
(APR) a septiembre. El 91% de esta integracion sigue
siendo explicada por el capital de mayor calidad rela-
tiva?’. Por su parte, el exceso de integracion de capital
regulatorio totaliz6 88% de la exigencia normativa. En
una comparacion internacional, el ratio local de inte-
gracion de capital en términos de los APR se ubico en
linea con el de otros sistemas financieros, mientras que
el nivel de apalancamiento —Capital Nivel 1 en térmi-
nos de Activos totales— se mantuvo significativamente
por arriba de lo observado en otras economias emer-
gentes y desarrolladas2® (ver Gréfico 16).

En septiembre los resultados devengados por el con-
junto de entidades financieras en términos de sus acti-
vos alcanzaron 3%a. (24,5%a. del patrimonio neto), sin
cambios de magnitud con respecto a los niveles del
mes pasado (ver Grafico 17). En nueve meses de

27 E| capital Nivel 1. Definido como patrimonio neto basico (capital ordinario y adicional, neto de las cuentas deducibles). Ver Comu-

nicacion “A” 5369.

28 Para un andlisis mas amplio sobre la solvencia del sector ver 1EF 11-17.
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2017 los bancos obtuvieron ganancias por
$63.556 millones —10,3% mas que en igual periodo
de 2016—. Estos resultados fueron equivalentes a
3,1%a. del activo del sistema financiero, siendo
0,9 p.p. menores que los del mismo periodo del
ano pasado.

Considerando el tercer trimestre de 2017 el ROA del
sistema financiero totalizé 3,2%a. (ROE de 26,6%a.)
siendo menor en una comparacién interanual, si bien
los indicadores de rentabilidad agregados ten-
dieron a estabilizarse en los ultimos trimes-

tres.
Grifico 18 | Componentes de la Rentabilidad del Sistema Financiero
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En septiembre los resultados por servicios se
mantuvieron estables en 3,6%a. del activo. Enel
acumulado en nueve meses de 2017 los ingresos netos
por servicios alcanzaron 3,5%a. de los activos, siendo
0,4 p.p. menores que en igual periodo del afio pasado.

Los cargos por incobrabilidad representaron 1,1%a. del
activo en el mes, sin cambios significativos con res-
pecto al nivel de agosto. En el acumulado de 2017
los cargos por incobrabilidad totalizaron 1%a.
del activo, levemente mayores que los registra-
dos en el mismo periodo del afio pasado. En sep-
tiembre los gastos de administracion se ubicaron en
7%a. de los activos a nivel agregado. Considerando
el periodo comprendido entre eneroy septiem-
bre de 2017, los gastos de administracion al-
canzaron 7,1%a. de los activos siendo menores
que los evidenciados el afio anterior. Las cargas
impositivas fueron equivalentes a 2%a. de los activos
enel mesyal,8%a.enelacumulado de 2017 (sin cam-
bios de magnitud en una comparacion interanual). Por
su parte, el devengamiento del impuesto a las ganan-
cias se redujo? en el mes hasta 0,3%a. del activo,
mientras que en el acumulado de nueve meses totaliz6
1,4%a. de los activos (0,4 p.p. menos que entre enero y
septiembre de 2016).

29 Variacion explicada fundamentalmente por un banco publico de magnitud.
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Normativa

Resumen de las principales normativas del mes, implementadas por el BCRA, vinculadas con la actividad de
intermediacién financiera. Se toma como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicaciéon "A" 6317 — 07/09/17

Se adecuan las normas sobre “Linea de financiamiento para la produccién y la inclusiéon financiera” a fin de
admitir como destino elegible la incorporacién de créditos otorgados por la Administracion Nacional de la
Seguridad Social (ANSES) en el marco del programa de créditos personales “Crédito Argenta”. Estas
financiaciones podran alcanzar hasta el 25% del cupo correspondiente.

Comunicaciéon "A" 6326 — 19/09/17

Se adecuan las normas sobre “Determinacion de la condicidn de micro, pequefia y media empresa” a lo dispuesto
en la Resolucién N° 340 E/17 de la Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa del
Ministerio de Produccion, en la condicién de micro, pequefas y medianas empresas (MiPyMESs).

Comunicacioéon "A'" 6327 — 20/09/17

Se dejan sin efecto las normas sobre “Valuacion de instrumentos de deuda del sector publico no financiero y de
regulacion monetaria del Banco Central de la Republica Argentina”. Se modifican diversas disposiciones con el
fin de adecuarlas a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estas medidas tendran
vigencia a partir del 01/01/18.

Comunicacion "A" 6328 — 22/09/17

Se modifican las normas sobre “Garantias”, a fin de contemplar como garantia preferida “A” a aquellos avales y
cartas de crédito emitidos por bancos multilaterales de desarrollo. Se establece que dichas garantias deberan
tener una calificacion internacional de riesgo “AA” (incluye “AA-") o superior y que las operaciones podran
instrumentarse a cualquier plazo, salvo que la garantia cuente con una calificacion de riesgo “A”, en cuyo caso el
plazo no debera ser superior a 6 meses. En este marco, se adecuan en ese sentido, las normas sobre “Politica de
crédito” y “Fraccionamiento del riesgo crediticio”.

Comunicacion "A" 6329 — 22/09/17

Se modifican las normas sobre “Gestion crediticia”, dejando sin efecto la obligacion de actualizar al 30/11 de cada
afo la declaracion jurada sobre el caracter de vinculados (o0 no) a la entidad financiera de aquellos clientes cuya
deuda supere el 2,5% de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad o el importe de referencia
($12,5 millones), de ambos el menor.

Comunicaciéon "A'" 6330 — 22/09/17

Se modifican las normas sobre “Depésitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”, admitiendo la apertura de cajas
de ahorros para el pago de planes o programas de ayuda social por parte de las simples asociaciones, en la medida
gue sean beneficiarias de programas de ayuda social implementados por el Ministerio de Desarrollo Social. Se
extiende a 730 dias el plazo para proceder al cierre de las cuentas sueldo, de la seguridad social y de las cajas de
ahorros para el pago de planes o programas de ayuda social que no hayan tenido movimientos en ese periodo.

Comunicacioéon "A'" 6331 — 27/09/17

Segun lo establecido por la Resolucion General N© 703-E/2017 de la Comision Nacional de Valores (CNV) se
adecuan ciertas normas, a los fines de reducir de 72 a 48 hs. el plazo para considerar a una operaciéon como de
contado.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

% i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de garantia y
otros conceptos, fundamentalmente efectivo en bancos y corresponsalias) mas el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades
financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidado: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

BCBS: Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés).

Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, de acuerdo con el régimen “Clasificacion de Deudores”.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuday Certificados de participacion en fideicomisos financieros (con titulo publico de subyacente) + Créditos diversos al sector publico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado no financiero incluyendo intereses devengados y ajuste CER y CVS'y leasing.
Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacién mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro
incluye ademaés los resultados originados por la compray venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto
de los gastos directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones
desafectadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desva-
lorizacién de bienes de uso y amortizacion de llave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

1EF: Informe de Estabilidad Financiera del BCRA.

IPCBA: indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.

LCR: Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus siglas en inglés).

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

LR: Ratio de Apalancamiento (LR por sus siglas en inglés).

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por titulos valores, los ajustes CER y
CVS, diferencias de cotizacién y otros resultados financieros.

mill.: millén o millones segn corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depdsitos, intereses por
disponibilidades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjeray otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado consolidado: se eliminan resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones
subordinadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos publicos recoge los resultados devengados
en concepto de renta, diferencias de cotizacién, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas
del cargo por las previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado por intereses: intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacién financiera, siguiendo el criterio de lo devengado
(informacién de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depositos de titulos publicos y primas por pases.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este tltimo caso los resul-
tados por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Gltimos dentro de la cuenta de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos
incluyen comisiones pagadas, aportes al I1SSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.
ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promedio del AN para los meses de referencia.

ROE: Resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promedio del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.
TNA: Tasa nominal anual.

US$: dodlares estadounidenses.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.

UVI: Unidades de Vivienda.

Datos de los Graficos en planilla de calculo con la informacién de esta edicion

Anexos estadisticos en planilla de célculo por grupos homogéneos de entidades financieras
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http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-cladeu.pdf
http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Informe_de_estabilidad_financiera.asp
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-ratio.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-capmin.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0917.xls
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