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En este trabajo se estudid la eventual distribucién por tamafios que alcanzaria
el sistema bancario bajo el régimen financiero puesto en mercha en junio de 1977,
utilizando un método basado en la técnica de las cadenas de Markov, El método uti-
lizado supone que el poirdén de crecimiento de los bancos es un proceso estocdstico
funcién del tomafio de los entidades consideradas, El trabajo asume gue el marco
institucional en gue se desenvuelve el sistema bancario ea un determinante esencial
del tamario de sus entidades componentes, Los resultados permiten inferir algunas
conclusiones ncerca del grado de concentracion del sistema y del tamafio optimo de
los bancos que lo integran,

Las disposiciones que regulan la actividad financie-
ra de un sistema econfmico no sBlo tienen efectos macroeco
némicos sino que tambifn influyen decididamente sobre va-
riables y estructuras microecondmicas. La estructura del
mercado financiero es un buen ejemplo de esas influencias
sobre el campo microecondmico. Esta influencia sobre un mex
cado clave en el procesc econbmico se encuentra muchas ve
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ces explicitamente manifestada en los instrumentos-legales
gue se proponen como objetivo, lograr una estructura de-—
terminada. Obviamente la estructura final que aparece co-
mo objetivo explicito o implicito -y afin deseado o no- de
cierto instrumento legal no s8lo es efecto de &1, sino que
resulta funcidn de un conjunto amplio de variables. Sin em
bargo, el instrumento legal parece ser el marco que debe
encuadrar a todo un régimen financiero que, entendido en
forma amplia, deberia ser el factor determinante de 1a es
tructura final, Tambi&n es cierto que la estructura de mer
cade final que surja resultard de un largo t1emp0ckav1gen
cia del régimen financiero en cuestidn.

La Repiiblica Argentina contd, desde la creacidn de su
Banco Central, con varios regimenes financieros diferen-
ciados.

El objetivo de este proyecto es determinar -con pro-
pésitos comparativos— la estructura final que de cada uno
de esos distintos regimenes financieros resultaria, en ca
so de que su plazo de v1gen01a hubiese sido suflclentemen
te largo. Por esta Ultima razdn este estudio es de carfe-
ter prospectivo y en ese sentido, se diferencia de otros
trabajos sobre la estructura del mercade financiero argen
tino 1/.

Esta prlmera parte del proyecto se refiere exclusiva
mente al régimen financiero vigente entre junio de 1977 y
diciembre de 1979 y se limita al sector bancario, y atn
dentro del sector bancario no se estudia la concentracidn
bancaria en general, sino la de los depdsitos bancarios en
particular. Por ello este trabajo debe interpretarse como
un primer informe de progreso sometide a la consideracidn
de nuestros colegas.

EL. MARCO INSTITUCIONAL

Como ya fue apuntado, el perfiode elegido para esta
primera etapa del trabajo es el comprendido entre junio de
1977 y diciembre de 1979.
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Pese a que ciertas caracteristicas deél ordenamiento
financierc propias de este periodo ya se manifestaban par
cialmente antes de junio de 1977 (progresiva liberacidn de
las tasas de inter@s, por ejemplo), debe considerarseaeg

ta fecha como el punto de partida de un nuevo régimen £i-

nancierc con caracteristicas particulares que lo diferen-
cian de otros anteriores aplicados al sistema financiero
argentino,

A los efectos del presente trabajo, bastard con rese
flar brevemente los que son, a nuestro juicio, los rasgos
distintivos baAsicos de dicho régimen.

Tales rasgos deberdn ser tenidos en cuenta, precisa-
mente, al analizar las conclusiones de este estudio, y al
comparar dichas conclusiones con las que se alcancenen el
andlisis de los otros regimenes financieros aplicados emn
nuestro pais.

El marco juridico del periodo analizado estd defini-
do por la Ley N? 21495 que deja sin efecto el régimen de
nacionalizacidn de depdsitos impuesto en 1973, y por la Ley
de Entidades Financieras N% 21526, ambas en aplicacibn des
de el 1% de junio de 1977.

Este marco legal y las decisiones del B.C.R.A. en ma
teria reglamentaria y de politica monetaria y crediticia,
configuran in sistema cuyas piingipales . caractéristicas
pueden ser descriptas en forma simplificada de la siguien
te manera:

- Los dep8sitos captados por.las entidades financieras cons
tituyen obligaciones de dichas entidades. A su vez, &s-
tas pueden disponer libremente de la capacidad prestable
resultante.

- Tasas, plazos, v demds condiciones de las distintas ope
raciones activas y pasivas son pactadas l:.bremente en—
tre las entidades y el piiblico.

- Se establece la vigencia de una reserva legal de efecti
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vo {inica para todo tipo de dep@sitos (salvo minimas excep
ciones) y entidades, cuyo nivel es fijado en cada momento
por el B.C.R.A. de acuerdo a sus objetivos de politica mo

netaria.

~ A través de la fijacifn del efectivo minimo, las opera-
ciones de mercado abierto y otras heérramientas de poli-
tica monetaria, el B.C.R.A, dispone de un apreciable po
der de regulacidn sobre la cantidad de dineroo sobre el
nivel de las tasas de interés.

—~ Se conserva la garantia oficial total sobre los depdsi-
tos en moneda nacional. Pese a que en noviembre de 1979
se modifica el régimen de garantia, los efectos de tal
cambio s8lo se hacen sentir con postericridad a diciem—
bre de dicho afio, fecha de nuestra iltima observacidn.

— Diferentes medidas en materia institucional aseguran la
preeminencia de los bancos comerciales, y persiguen la
reduccidn del niimero total de entidades financieras, el
aumento de su tamafio promedio, la integracidn de entida
des y la concentracidn del sistema., Entre tales medidas
merecen destacarse: la autorizacidn exclusiva a los ban
cos comerciales de efectuar todo tipo de operaciones no
‘expresamente prohibidas por la autoridad monetaria, 1la
fijacidn por zoma de capitales minimos para cada clase
de entidad, las limitaciones operativas impuestas a las
Cajas de Crédito y la opcidn otorgada para su transfor-
macidn en bancos comerciales, las facilidades brindadas
para la apertura de nuevas sucursales en todo el terri-
torio nacional, la autorizacién para la adquisicidn de
paquetes accionarios entre entidades financieras, etc.

En sintesis, el sistema financiero que consideraremos
en este trabajo, es un sistema con depOsitos "desnaciona-
lizados" pero con garantfa total, sin orientaciBnoficial so
bre el crédito, con tasas fijadas libremente en el mercado
pero que sienten la influencia directao indirectade la po
19tica monetaria adoptada por el B.C.R.A., y con un ordena-
miento institucional que privilegia a los bancos comercia
les e intenta, a la vez, elevar el tamafio promedio de las
entidades e impulsar la concentracifn del sistema.
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EL MCDELO TEORICO

Para nuestros propdsitos la distribucidn por tamafios
" de.las entidades bancarias serd el indicador utilizado pa
ra determinar la estructura final del mercado. Tal distri
bucifn vendr2 expresada en forma de un. vector que llamare
mos vector de equilibrio. En base a este vector de equ111
brio es posfible construir distintos indices de desigualdad
vy concentracifn. En esta oportunidad construiremos, sobre
el vector de equilibrio, el indice de Herfindahl que per-
mite resumir en un escalar la informacidn vectorial 2/.

- La utilizacidn del método estocistico conocido como
"métode de las cadenas de Markov" resulta adecuada para el
andlisis de la estructura que losdEPOSltOS del sector ban
cario alcanzaria eventualmente si ciertag tendencias, vi-
gentes durante cada lapso bajo estudio, continuaran inde-
finidamente. Pensando que las tendencias vigentes en ese
lapso estén principalmente determinadas por los instrumen
tos legales que regulan a un determinado ré@gimen f1nanc1e
ro, el caso argentino permite pronosticar, mediante la tec
nica mencionada, al menos tres estructuras eventuales dlS
tintas, Cada una de estas estructuras viene representada
por un vector de equilibrio diferente.

Una vez agrupados los bancos comprendidos en el sig~
tema financiero en un nfimero finito de estratos siguiendo
algfin criterio de tamafio, la utilizaci®n de un proceso del
tipo cadena de Markov supone que la evolucidn de los depd
sitos (indicador de tamafio) de una entidad bancaria de uno
L a otro j de esos estratos puede asimilarse a un proceso
estocdstico en el cual la probabilidad p. Jde'pasar del es

trato i al j en una unidad de tiempo es s88loc funcidn del
tamafio de los depdsitos al comenzar el periodo. Los vecto
res que describen la distribuci®npor tamafios se demominan
‘vectores de estado y las probabllldadesp probabilidades”
de transicidn. 1]

Las probabilidades de transicidn pueﬁen disponerse
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constituyendo una matriz p = P'_‘] de transicidn, de modo

que el vector de estado del momento t + 1resulte de lamul
tiplicacifn del vector de estado del momento t por la ma-

triz de transicidn. Los valores P'j por ser valores de pro
H

babilidad, son constantes no-negativas cuya suma es la uni
dad, En razdn de ello P es una matriz estocistica 3/ o de
intercambio 4/. La matriz P es estable si apllcada sucesi
vamente a un vector de estado semipositivo normalizads -es
decir un vector cuyas componentes suman unoy, al menos una
de ellas es positiva- da como resultado una sucesidn de vec
tores de estado no-negativos que converge a un vector de
estado no-negativo final denominado vector de equilibrio.
Es suficiente que alguna potencia de P tenga una columna
positiva para que la matriz P sea estable 5/ y resulta cla
ro que en ese caso el vector de equ111br10 es un punto f:L
jo de la. transformacidn P. Mis afin, si P es irreducible
queda garantizado que el vector de equilibrio normalizado
es Gnico y estrictamente positivo 6/. Resultaentonces que
para obtener el vector de equilibrio que corresponde a una
matriz de transicidn P irreducible y estable basta con ha
1lar el punto fijo dé la tramsformacién P y que, obv1amen
te, tal punto fijo y, en consecuencia, el correspondlente
vector de equilibrio, son 1ndepend1entes del vector de es
tado gue se haya elegido para comenzar el proceso. Por con
sn.gurente el problema operativo de encontrar la distribu—
cidn por tamafios de equilibrio s8le requ:.ere la comnstruc-
cidn de la matriz de transicidn.

El andlisis requiere que las probabilidades p.:j sean

constantes a lo largo de todo el proceso, esosignifica su
poner que las fuerzas que operan durante el lapso bajo es
tudio, que se toma como periodo muestral para construir P
se mantienen sin cambios hasta que se alcanza el vector de
equilibrio. Este supuesto es plausible para los propdsitos
de este trabajo ya que lo que en &1 se hace es similar a
un experimento de estdtica comparada de largo plazo, y ése
es el supuesto que tales experimentos exigen. Sin embargo
la construccidn de cada pij se harid en base a frecuencias

relativas empiricamente observadas, de modo que resulta
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necesario, para que la est:l.mac.lon sea confiable, eleglr un
periodo muestral tan largo como sea posible. En razdn de
ello el perlodo muestral elegido para cada régimen finan-
ciero considerado serd todo el lapso de tiempo .de vigen-
c1a de ese régimen.

El vector de equ:l_llbrlo resultant:e da aquella distri
bucidn para la cual el niimero promedio de entidades bam::a.
Trias cuyo monto de depdsitos es tal que ingresan a un es-—
trato dado en un perlodo de tiempo, es igual al nimero pro
medio que en el mismo periodo egresa de ese mismo estrato.

El indice de concentracidn de Herfindshl resulta de
sumar el cuadrado de la participacidn de cada banco de mo
do que la incidencia en el fndice de las unidades de menor
participacidn se mnm:.za, acentudndose la significativi-
dad de los bancos mds grandes. Como ya se sefiald el vector -
de equilibrio es Gnico e 1ndepend1ente del vector de esta
do inicial del proceso, de modo que el Tndice de Herfin-
‘ dahl, asi como otras medidas de concentracidn y desigual-

dad, deberfa aplicarse sdlo a los vectores de equlllbrlo
correspondientes a cada uno de los: diferentes regfmenes fi
nancieros, con el propdsito de hacer comparaciones. 5in em
bargo, en esta primera etapa del estudio, el fndice dé Her
findahl se aplicd al vector de estado :Ln1c1a1 del proceso
¥ al vector de equ:r.l:.brlo de un m:Lsmo reg:.men. '

‘ EST!MAC!ONES EMPIRICAS Y RESULTADOS '

Para los propdsitos de nuestro trabajo, el sistema
bancario quedd. definido por el conjunto de entidades in-—
cluidas en la publicaci®dn mensual de la Gerenciade Progra
macidn Monetaria del B.C.R.A. sobre el Estado de las Enti
dades Bancarias.

Resultan comprendidos, entonces, el conjunto de los
Bancos Comerciales, de Desarrollo y de Inversidn, el Ban-
co Hlpotecarlo Nac1ona1 y la Caja Nacional de Ahorro y Se
guro.
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Como indicador representative del tamafio de las entl
dades se elipgid el volumen de depSsitos de cada banco.

En el periodo muestral bajo estudio, se consideraron
6 observaciones semestrales. '

Tres comentarios surgen de estas primeras definicio-
nes,

En primer lugar, lo que se analiza son las probables
tendencias de evolucidn del sector bancario y no las del
conjunto del sistema financiero. Ello se debe, bdsicamen-
te, a la inexistencia de datos disponibles sobre volumen
de depdsitos de las entidades financieras no bancarias pa
ra el conjunto del perfodo considerado.

Esta limitacidn no es, en realidad, demasiado seria:
en diciembre de 1979 de acuerdo a la informacidn dél B.C.R.A.
(Estado de las Entidades Financieras), el conjunto de en-
tidades bancarias disponfa del 88% del total de depdsitos
del sistema por lo gue las conclusiomes que se obtengan
respecto al sector bancario determinardn sin duda las tem
dencias de evolucidn de la totalidad del sistema.

En segundo lugar, la eleccidn del indicador represen
tativo del tamano refleja sélo la operatoria tradicional
de depOsitos y préstamos (esto (ltimo, porque bajo el ré-
gimen institucional considerado el mivel de depdsitos de-
termina en peneral la capacidad prestable mixima de acuer
do al encaje establecido por el B.C.R.A.}, y deja de lado
un conjunte importante de otros servicios prestados por
los bancos.

Esta limitacidn es ya de mayor seriedad, por cuanto
existen entidades para las cuales algunas de estas activi
dades son de gran significacifn en su espectro operativo.

Finalmente, puede argumentarse con razdn queel perio
do de observacidn es de naturaleza bastante peculiar, por
cuanto refleja numerosos movimientos (aparicifn, y en me-
nor medida desaparicidn de entidades) que son frutos de
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las transformaciomes producidas por la Reforma Financiera,
v no de la evolucidn "normal" del sistema.

Creemos, sin embargo, que la metodologiaempleada per
mite enfrentar este problema en forma satisfactoria, brin
didndonos precisamente informacidn sobre los resultados de
largo alcance de estas transformaciones en la estructura
del sistema bancario.

Para construir entonces la matriz de transicifn, una
vez definidos el universo, el indicador de tamafio v el pe
riodo de observacifn, resulta mecesario clasificar al con
junto de entidades de acuerde a su tamafic en un determina
do nfimero de estratos.

Para la determinacidn de dichos estratos se tuvieron
en consideracidn dos cuestiomes. En primer término, que la
dificultad relativa para cambiar de estrato resultara la
misma no importa cudl fuera la dimensidn de la entidad: pa
ra ello, una vez definido el 1imite superior del primer es
trato, el limite superior de los restantes se ohtuvo du-
plicande el limite inferior respectivo.

En segundo tErmino, dado que el interés del estudio
reside en la comparacidn de la configuracifn relativa por
estratos de los diferentes estados, fue necesaric adoptar
alglin criterio que evitara distorsiones enel andlisis pro
ducidas por el proceso inflacionario o por el crecimiento
real de todo el sistema: para ello, una vez definidos los
estratos en junio de 1977, se actualizaron los valores de
sus 1imites para cada observacidn, de acuerdo al crecimien
to experimentado por el total de depSsitos del sistemaban
cario.

En sintesis, se obtuvo la siguiente estratificacitn:
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Ahora bien, es necesario inclulr en nuestra estrati-
ficaci6n, ademds, un intervalo adicional (estrato cero) pa
ra contemplar en el anflisis la posibilidad de-entradas y
gsalidas del sistema. De esta manera, quedan definides en
consecuencia un total de 9 estratos.

El paso siguiente fue seguir el movimiento de cada en
tidad, semestre a semestre, entre los diferentes estratos
definidos previamente.

los casos de fusiones fueron enfocadas como si desa-
parecieran las entidades previamente existentes y surgie-—
ra una nueva entidad.

La probabilidad de transicifn entre dos estratos ‘cua
lesquiera es, en realidad, un concepto que no surge de la
observacifn. Sin embargo, es posible aproximarnos empIiri-
. camente al mismo a través del cdlculo de frecuencias rela
tivas.

En efecto, sea aij el nlmero total demovimlentos del

estrato i al estrato j a lo largo de todoel periodode and
lisis.

La relacifn entre el niimero de movimientos del estra
to 1 al estrato j, v el total de movimientos desde el es-
trato i (incluidos aquéllos que no implican cambios de es
trato), constituye una frecuencia relativa que considera-
mos como probabilidad de transicién del estrato i al es-
trato j. Es decir: a

El problema se presentaen la determinacidn de:las .pro
babilidades de transicifn poj del estrato cero a cada uno

de los 9 estratos, por cuanto no existe forma empirica de
evaluar el niimero de posibles inpresantes al sistema "(abo-}
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Para obviar este problema, fue necesario suponer ar-
bitrariamente el niimero total de movimientos generados des
de el estrato cero, esto es:

% a_ ., = 100.000
o]

De esta forma, el niimero de potenciales ingresantes
resulta suficientemente elévado en comparacidn al nﬁmerm
de entidades que en realidad operan en el sistema. De to-
dos modos, el artificio empleado no afecta, como se vera,
los resultados econdmicamente significativos 7/. Cuadro I'

Dos comentarios adicionales surgen respecto ala cons
truccidn de la matriz.

Primero, que el niimero total de observaciones (movi-
mientos) en que se basa el cdlculo de las frecuencias re-
lativas es de B821.

Segundo, para que toda entidad, independientemente del
estrato de origen en que se encuentre, tenga una probabi-
lidad positiva —aunque sea pequena- de aleanzar en un so-—
1o paso cualquier otro estrato, se sustituyeron los ceros
de la matriz por el valor 0,000001 (fijado de modo que re
sultara inferior a la menor de las frecuencias relativas
observadas). Esto evita a su vez, que la matriz P sea ci-
clica 8/.

De la observacidn de la matriz pueden efectuarse al-
gunas consideraciones.

Como era de esperarse la situacidn m3s probable re-
sulta ser la de mantenerse en el mismo estrato, hecho que
ge evidencia en los elevados valores alcanzados por los
elementos ubicados sobre la diagonal prineipal.

Ademas, cuando se producen cambios de estrato, la si
tuacidn mds probable es el avance o retrocesc de sdlo un
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estrato pPor paso, hecho gque se evidencia en que los valo-
res més elevados fuera de la diagonal principal se ubican

un lugar a la derecha o a la izquierda de dicha diapgonal,

Finalmente, las entradas al sistema se concentran ma
yormente en los rangos mds pequeilos, en tanto la probabi-
lidad de desaparicidn resulta mis elevada para estos mis-
mos estratos.

Definida la matriz, estamos en condiciones de aplicar
el procedimiento de cadenas de Markov para encontrar 1la
configuracidn final de equilibrio mediante la resolucidn
de un sistema lineal de ecuaciones simultaneas.

Recordemos que, en equilibrio, se verifica:

xt P = xt +1 xt =x (1)

donde x es el vector representativo de la configuracidn de
equilibrio,

' 8
Y ademas . ji x. =1 (2)
. =0 j

En conjunto, (1) y (2) definen un sistema de 10 ecua
ciones. Pero precisamente por (2), cualquiera de las ecug
ciones de (1) resulta linealmente dependiente de las res-
tantes y debe ser eliminada del sistema.

En definitiva, disponemos de un sistema de 9 ecuacio
nes linealmente independientes que nos permite obtener el
valor de los 2 componentes del vector de equilibrio:
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Resulta evidente que la proporcifn de potenciales en
tidades incluidas en el estrato o respectode la totalidad
del sistema (Xo) no resulta econdmicamente relevante.

Por eso, resulta de mayor inter&s normalizar los re-
sultados de forma que:

8 —
2 X =1

j=1

Mediante este procedimientc obtenemos la configura-
cidn final de equilibrio paralas entidades realmente exis
tentes 9/ 10/.

Podemos resumir ahora, em un cuadro, la configuracidn
del sistema al comienzo y al final del periedo analizado,
juntamente con la configuracidn de equilibrio:

CUADRO IIT

DISTRIBUCION DE ENTIDADES Y DEPOSITOS POR INTERVALO

Junio 1977 | Diciembre 1979 Equiiibrio

Estrato| Ban Depd Ban Depd Ban ] Depd
' cos sitos cos sitos cos sitos
- En % -

1 9,17 0,26 19,27 0,93 4,92 0,15
2 7,50 0,64 17,43 2,53 5,56 0,52
3 19,17 3,29 19,72 5,73 15,79 2,97
4 17,50 6,01 14,22 8,26 22,32 8,40
5 17,50 12,01 14,22 16,51 24,16 18,18
6 13,33 18,30 6,42 14,91 14,54 21,89
7 10,00 27,46 6,42 29,83 9,53 28,70
8 . 5,83 32,03 2,29 21,30 3,18 19,17

1100,00 |100,00 {100,00 | 100,00 ]100,00] 100,00
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(a) La distribucidn de depdsitos en equilibrio fue calecu-
lada suponie.ndo que la entidad promedio de cadaestrato con
gerva el mismo volumen de depbsitos que en diciembre de
1979.

A partir de este cuadro hemos calculado diferentes in
dicadores tendientes a definir la evolucifn del tamafio de
las entidades y del grado de concentracitn del sistema.

Con respecto a lc primerc, si consideramos a los efec
tos comparativos que los limites de los estratos sonen to
dos los casos log de diciembreé de 1979, la entidad media-
na contarfa con un volumen de depSsitos en millones de pe
sos de 130.403 en junio de 1977, de 60.347 endiciembre de
1979 v de 152,573 en el estado de equilibrio.

Con respecto al grado de concentracidn, el primer in
dicador fue el porcentaje de entidades que concentran el
50% de los depGsitos.

En junio de 1977 dicho porcentaje era 13,3%, en di-
ciembre de 1979 era del 11,5%, y en la configuracidn de
equilibrio seria del 19,5%. '

- En segundo t&rmino, calculamos el indice de Herfin-
dahl, que en opinidn de algunos autores refleja més adecua
damente el nivel de concentracidn del sistema.

El mismo se.construye .simplemente come la suma de los
cuadrados de las participaciones de cada entidad con res-
pecto al total de depdsitos:

n 2
D.
h=2 174

i=1\D-

de forma tal que las entidades mayores gravitan mucho mis
significativamente gque las menores.

Como en nuestro caso sdlo disponemos de las partici-
paciones por estrato -no por entidad- para el estado de
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equilibrio, el indice h fue calculado para los 3 estados
asi:
8

< D, 2
b= f=1(,.100) i

donde Bi: porcentaje de bancos en el estrato i respecto al
total de bancos.
D,: porcentaje de depdsitos en el estrato i respec-
to al total de depdsitos.

Para los estados considerados, el indice h fue de
0,02874 en junio de 1977, de 0,0397 en diciembrede 197% y
de 0,0252 en la situacifn de equilibrio.

CONCLUSIONES

En este trabajo se estudid’ la eventual distribucidn
por tamafos que alcanzaria el sistema utilizando un méto-
do basado en la técnica de las cadenas de Markov. El méto -
do utilizado supone que el patrdn de crecimiento de los
bancos es un proceso estocldstico funcidn del tamafio de las
entidades consideradas. El1 trabajo asume que el marco ins
titucional en que se desenvuelve el sistema bancario es un
determinante esencial del tamafio de sus entidades compo~
nentes.

Los resultados permiten inferir alpgunas conclusiones
acerca del grado de concentracidn del sistema y del tama-
fio dptimo de los bancos que lo integran.

Tanto el Indice de Herfindahl como el porcentaje de
bancos que captan, en la situacidn de equilibrio final, el
50% de los depfsitos, muestran una disminucifn en la con-
centracidn del sistema con respecto al punto inicial del
andlisis 11/. Tal disminucifn resultS-de la caida del por
centaje de entidades ubicadas originalmente en los dos es
tratos superiores. Es notable que el nimero relativo de en
tidades de los tres estratos inferiores tambi&n disminuye.
El tamailo medic de las entidades bancarias en equilibrio
resulta ser de 287.183 millones de pesos de diciembre de
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1979 y el degvio tipico, en torno a esa media, es 354.339
millones, mientras que en la situacidn inicial lamediaal
canzaba a 314.980 millones de igual fecha perc la disper-
sién era de 431.111 millones.

5i los distintos bancos integrantes del sistemano tu
viesen factores de produccidn especializados que los dife
renciasen, la teoria microecondmica predice la existencia
de un finico tamafio &ptimo, igual para cada entidad. Las
curvas de costos medios serian las mismas para todos los
bancos, la curva de oferta de largo plazo seria horizontal
v el niimero de integrantes del sistema vendria determina-
do por la demanda. En ese caso deberia interpretarse a la
media del vector de equilibrio como el tamafio dptimo de ca
da banco v atribuir a errores cometidos por las entidades
el hecho de que existan bancos con tamafios diferentes al
Sptimo., Sin embargn no es natural pensar que subsistan esos
errores en el vector de equilibric ya que Este se obtiene
dejando que las tendencias vigentes en el lapso muestral
continfien operando indefinidamente. Si lamodificacidn del
régimen financiero en junio de 1977 hubiese descolocado a
algunas entidades sorprendi&ndolas con tamafics mayores o
menores que el Gptimo, para las nuevas circunstancias, ca
be esperar que esas entidades corrigiesen su tamano con el
transcurso del tiempo. Justamente esa tendencia deberia apa
recer en el lapso muestral y suconsiguiente prolongacidn,
base del cdlculo del vector de equilibrio, resultaria en
una situacidn final libre de errores.

El haber hallado un vector de equilibrio estrictamen
te positivo, resultado de una matriz de transicién indes-
componible, debe interpretarse pensando que las distintas
entidades del sistema poseen factores de produccidn espe-
cializados lg]. En ese caso, la teoria sefiala que no exis
te un inico tamafio Sptimo sino una distribucifn por tama-
fiog Gptima: nuestro vector de equilibric. En este caso es
imposible hallar costos medios para cada banco que sean in
dependientes de la demanda, va que esta {iltima determina
las rentas econdmicas de cada factor especializado.
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El pasaje desde el vector inicial al vector de equi-
librio evidencia entonces que las fuerzas que operaron du
rante el lapso muestral permitieron corregir errores que
estaban presentes en la distribucién inicial, subsistien-
do, en la distribucidn final, séle dlferen01as de tamafo
provecadas por la presencia de especializacidn en los fac
tores de la produccidn 13/. Alternativamente, si se cree
que ya en el vector inicial los errores estaban ausentes
~cuestidn que el estudio del régimen financiero inmediato
anterior al vigente en el lapso analizado puede aclarar-
entonces las fuerzas del lapso muestral fueron tales que,
sin eliminarla, redujeron la especializacidn de los facto
res de la produccifn. Esta situacidn podria haberse origl
nado. en la preeminencia otorgada a la banca comercial, por
el régimen financiero, em el lapsé estudiado.

8i se admite la existencia de errores en el vector
inicial, la distribucidn descripta por el veector de equi~
librio indicaria ademds, la ausencia de economias de esca
la para la actividad bancaria. El paso de uno a otro vec—
tor sefiala gue algunas entidades eran .demasiado grandes
respecto al tamafioc del sistema, para las nuevas circunstan
cias. El vector de equilibrio revela tambi&n que orlglnal
mente algunos bancos eran demasiado pequefios en relacidn
al sistema. Estos hechos permitirfan inferir la existencia
de rendimientos crecientes hasta un cierto punto y la apa
ricidn, a partir de alli, de rendimientos decrecientes

14/.

Comparando estos resultados con los enunciados del ré
glmen financiero puesto en marcha en junic de 1977 parece
ria surgir que el objetivo de concentrar la actividad no
se logrard y que subsistirin especializaciones entre las
entidades bancarias.



_u

Véuse Feldmnn, E. e Itecovich, 8, (1971); Lazzarini, H. (1975); Dieguee, H. y Petrecolla, A.
(i979); Arnaudo, A. (1979); Claoramount, A. {1979).

Véune Dieguer, H. y Petrepcalla, A. {1979).

Vénse Kemeny, J.; Snell, J, y Thompson G. (1957), pég. 217.

Véase Gale, D. (1960}, pig. 261. '

Véane CGala, D, (1960}, pag. 276, corolario.

Viape Gale, D. (1960), pdg. 266, teorems B.2.

Con teferencia al tratamiento de las entradas potenciales vEasa Adelman, I, (1958),

Véase, Gale D. (1360}, pdg, %74, teorema B.4,

No debe entenderse, sin embargo, que en el equilibrio final ceden por completo les entradas y
salidas del sistema. Lo que efectivamente ccurre as que entradas y salidns se compensan mutua

mante.,

Como ya se dijo, la distribucifn nermalizada ep independiente de la magnitud arbitraria asig-
nada al coeficiente LI Esto puede verse oi aplicamos el wEtodo de los determinantes a la re

solucifn de nuestro pistemn de ecuaciones., Sean J-ti ¥ ij dog olaementos gualeaquiers dal vestor

Einal, con 1 y j mayores gue cero.

Sen & el determinante de la matriz P, y A:::L' loa determinantes que se obtienen sustitu-

L
xj
yendo renpectivamente las columnas 1 y j de la matriz P por ol vector cuyps elementos gon ce=

roe excepto el Glrdme igusl a la mitad.

[ A
. 7 xl , X, xj
Entonces: Ki s ry
¥ —i tx
—= = ——=, donde tente A= come A 5, fon inversamente proporeionales al nimero de en
E S * 4

tidades srbitrariamente definide para el eatrato cero porgue ambos incluyen la primer columma
de la macriz P.

En eongecuencis, ea independiente de dicho nfiméro.

Ll Il'" I

Debe tenerse en cuenta que el grodo da concentraciSn en aquilibrio puede pator cubeatimndo da
do que el mEtode empleado o permite considerar la posibilidad da que las entidades crezcan
por encima del cctavo asirate.

51 bien P fue conatruide wodificando a la matriz de traosici@n caleulada en base a los Erecuen
cias relativas observadas pars admitir que al pasaje do un estratc i a otre j funse niemprapa
sible en un solp perfodo, resultande, en consecuencis, todom lom pij positivos, la matriz ar-

moda s61lo con lae frecuencies relatdvas observadan es tambifin indescomponible,

Una opinidn consistente con este resultnde puede verse en Armoudo, A, (1978), pdg. 92, fquien
sefinla:"...En el tradicional sector bancario comercisl subsisten entidades con caracteristicns
operativas diversas y con tamafios muy distintos, no obatante Io cual no han aparecido las fuer
zad hacia ln concentracidn observebles en otros pafpes. Elle hace pensar quenc existieron con
diciones econBmicas que indujeran en el panado tal proceso ¥ gue por si mismas las normas ju-
ridicas no tendrin coapacidad para hacerle",

Sobre la posibilidad de inferir la exintencin o inexistencia de cconomfan de escaln o partir
de chaarvacicnes nobre la evolucidn remporal de la discrdbucifin por tamafios de las firmas in-
tagrantes de una induscria veéase Friedman, M, {1955).



ADELMAN, I.G. (1%58),

ARNAUDO, A.A. (1978),

ATINAUDD, A.A. (1979),

Referencias Bibliogréaficas

“A stochestic Analysis of the Size Distribution of Firme", Journal of the
American Statigtical Association, Vol. 53, pp. 893-904.

"El nuevo régimen financiero argentino, Una perspectiva del II¥ Congresoc Ha-
cional para Profesionales en Ciencias Econfmicas, Trabajos Presentados,

Vol. I. (Mendoza 1978) pp. 89-11d.

"Comentario", Ensayos Econdmices", W? 9, 1° parte, pp. 48—

CLARAMUNT, A. W. (1979), "Comentario", Ensayos Econdmicos, N% 9, 1% parce, pp. 53«

DIEGUEZ, H.L. y PETRE
COLLA, A, (197D},

FELDMAN, E. e ITZCO-
VICH, 5. (1871)

FRIEDMAN, M. (1955},

GALE, D. (196D),

KEMENY, J.G.; SNELL,
J.L. y THOMPSOM, G.L.
(1957},

"Desigualdad y concentracifn de depBeitos bancarios en la Argentina, 1962-
1977", Ensayos Econdmicos, W% 9, 1¥ parte, pp. 5-47.

"Estructura Financiera y concentracifin bancaria: E1 cano argentina", Econd-
mica”, enesro-abril.

"Comment", Business Copcentration. and Price Policy, (Universities Hational
Bureau Committee for Economics Research, Princeton University Press, 1955)
pp. 230-237.

"The Theery of Linear Economig Models”, (Mc. Graw-Hili, New York).

“Introduction to Finite Mathematicse", (Prentice-Hall, Englewood CliEfs, R.J.)

LAZZARINE, H.J. {1975},"La teoria de la informaciiin y el andlisis de la concentracidn bancaria', (El

Ateneo, Huenos Aires).



